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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SHRNUTi PROGRAMU

Toto shrnuti ma byt chapano jako uvod do Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do
cennych papirG by mél investor zaloZit na posouzeni Prospektu jako celku, vcetné listin, které
jsou do néj zaclenény formou odkazi. Emitent miZe nést obCanskopravni odpovédnost ve
vztahu k tomuto shrnuti, véetné jeho prekladd, avsak pouze v pfipadé, Ze shrnuti je zavadejici,
nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi ¢astmi tohoto Prospektu. V pfipadé, Ze jsou u soudu ve
statu EHP vzneseny naroky na zakladé udaji uvedenych v Prospektu, muze byt Zalujici investor
podle vnitrostatnich pravnich predpisu statu EHP, kde je narok vznesen, povinen nést naklady
na pfeklad Prospektu pfed zahdjenim soudniho Fizeni.

Vyrazy pouzité v tomto shrnuti maji stejny vyznam jako v Podminkach dluhopisd, jak je
definovano na strané 54 a nasl. (déle jen ,Podminky”).

Dluhopisy
Jmenovita hodnota Dluhopist

Dluhopisy budou vydavany ve jmenovitych hodnotach stanovenych Emitentem a pfislusnym
Obchodnikem (Obchodniky), které budou uvedeny v pfisluSsnych Kone€nych podminkéach,
pfi¢emz minimalni jmenovita hodnota Dluhopist bude &init 1 000 EUR, nebo bude-li jmenovita
hodnota Dluhopisli stanovena v jiné méné nez EUR, pak takovou ¢astku v cizi méne, jejiz vyse
se bude v pfepoctu rovnat ¢astce 1 000 EUR nebo ji bude prevySovat.

Splatnost

Pod podminkou dodrzeni vSech pfislusnych zakon(, pfedpisi a smérnic, Dluhopisy mohou mit
nejkratSi dobu splatnosti jeden mésic, avSak Dluhopisy na podfizeny kapital budou mit
minimalni splatnost pét let, Kratkodobé dluhopisy na podfizeny kapital budou mit minimalni
splatnost dva roky a Dluhopisy na dodateCny kapital jakoz i Dluhopisy na podfizeny dodate¢ny
kapital budou mit minimalni splatnost osm let. Dluhopisy Tier 1 jsou trvalé.

Forma Dluhopisu

Dluhopisy mohou byt vydavany jako Tuzemské dluhopisy nebo Mezinarodni dluhopisy, jak je
stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Mezinarodni dluhopisy mohou byt NGN (které
mohou byt ur€eny jako zpuUsobila zaruka pro ménovou politiku Eurosystému, pokud je tak
stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach) nebo CGN, jak je stanoveno v pfislusnych
Konec¢nych podminkach. Erste Group Bank bude jednat jako Aranzér, Obchodnik a Agent, co
se ty€e vydavani Tuzemskych dluhopisl, které budou vydavany v némeckém nebo anglickém
jazyce, budou se fidit rakouskym pravem a sbérné dluhopisy vztahujici se k takovym
Tuzemskym dluhopistim budou uloZzeny u OeKB ¢i jejim jménem (a pokud budou takto uloZeny,
mohou byt vypofadany prostfednictvim Euroclear a Clearstream v Lucembursku), u Emitenta &i
jeho jménem, nebo mohou byt drzeny investory. Pokud Registrované Dluhopisy nejsou cennymi
papiry podle ¢lanku 2 odstavce 1 pismena a) Smérnice o prospekiu, neni dana povinnost
schvaleni Prospektu lucemburskym organem dohledu nad kapitalovymi trhy CSSF.

Emisni kurs

Dluhopisy budou vydavany za nominalni hodnotu nebo s diskontem nebo s pfiplatkem.
Jednorazové emise a trvalé emise

Emise Tuzemskych dluhopisd mohou byt jednorazové emise (Einzelemissionen), kdy Dluhopisy

mohou byt upisovany béhem pevného upisovaciho obdobi, nebo trvalé emise
(Daueremissionen), kdy jsou Dluhopisy k dispozici pro upisovani po témérf celou dobu splatnosti



Dluhopist (nebo po jeji ¢ast) dle volby Emitenta. Emisni kurs Dluhopist vydavanych v trvalych
emisich je stanoven v Kone€nych podminkach na zaCéatku jejich doby splatnosti a nasledné je
prabézné upravovan Emitentem dle aktualnich trznich podminek. V pfipadé trvalych emisi mize
byt pfilezitostné zvySena celkova Castka jistiny po provedenych upsanich, a Emitent v takovém
pfipadé stanovi k Datu emise horni limit celkové Castky jistiny Dluhopisti v KoneCnych
podminkach.

Urok

Pevny Urok bude splatny zpétné, v kazdoro¢nim terminu Ci terminech splatnosti stanovenych v
¢asti A pfislusnych Kone¢nych podminek; Dluhopisy s plovoucim Urokem ponesou urok, ktery
bude urCen samostatné pro kazdou Sérii, jak stanoveno v Casti A pfislusnych Konecnych
podminek, a Dluhopisy s nulovym kuponem mohou byt vydavany za jmenovitou hodnotu nebo s
diskontem a nebudou Uroceny.

Dluhopisy vazané na index, dluhopisy vazané na ucasti, dluhopisy vazané na fondy,
dluhopisy vazané na komodity, dluhopisy vazané na futures

Platby ohledné Dluhopisl vazanych na index, na Uc¢asti, na fondy, na komodity, na futures se
vypocitaji pomoci odkazu na takovy index, jednotlivy Uc€astnicky cenny papir (nebo ko$
Ucastnickych cennych papirt), fond (nebo jeho koS nebo portfolio), nebo na komoditu nebo ko$
komodit, smlouvy o futures (nebo jejich ko§ nebo portfolio), sménny kurs anebo vzorec, jak
bude uvedeno v ¢asti A pfislusnych Kone¢nych podminek.

Dluhopisy vazané na kredit

Dluhopisy vazané na kredit mohou byt vydavany ve vztahu k jednomu nebo nékolika
referenénim subjektim (jak bude uvedeno v pfislusnych Koneénych podminkach). Majitelé
téchto Dluhopist jsou vystaveni kreditnimu riziku pfislusného Emitenta a téchto referencnich
subjektd.

Podfrizené dluhopisy

Podfizené dluhopisy mohou byt vydavany ve formé dodate¢ného kapitalu, podfizeného kapitalu,
podfizeného dodate¢ného kapitalu nebo kratkodobého podfizeného kapitalu v souladu s
pozadavky rakouského zakona o bankdch 1993 v platném znéni (Bankwesengesetz)
(»Rakousky bankovni zakon”).

Dluhopisy Tier 1

Dluhopisy Tier 1 mohou byt vydavany pfilezitostné v souladu s pozadavky na hybridni kapital
Tier 1 (hybrides Kapital), jak je stanoveno v § 24 Rakouského bankovniho zakona.

Pfandbriefe (Hypotec¢ni zastavni listy)

Pfandbriefe (Hypotecni zastavni listy) jsou Dluhopisy, které jsou zajiStény samostatnym
souborem kryciho majetku, obsahujiciho zejména zastavni pravo prvniho pofadi na
nemovitostech. V pfipadé Upadku Emitenta maji majitelé Pfandbriefe (Hypote€nich zastavnich
listll) okamzité pfednostni pravo na uspokojeni ze souboru kryciho majetku, ledaze je tento
soubor kryciho majetku pfeveden na jinou Uvérovou instituci.

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy)

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy) jsou
zajisteny souborem kryciho majetku obsahujiciho zejména pohledavky z avérd vaci urCitym
organizacnim slozkam ¢lenskych statd EHP a Svycarska nebo pohledavky zajisténé zarukami
udélenymi jednim ztéchto subjektl. V pfipadé Upadku Emitenta maji majitelé téchto
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komundlnich krytych dluhopist)



okamzité prednostni pravo na uspokojeni ze souboru kryciho majetku, ledaze je tento soubor
kryciho majetku pfeveden na jinou Uvérovou instituci.

Kryté dluhopisy

Kryté dluhopisy jsou zajistény oddélenym souborem kryciho majetku, ktery je urCen ke kryti
Dluhopist podle rakouského zakona o krytych bankovnich dluhopisech (Gesetz lber fundierte
Bankschuldverschreibungen) a ktery obsahuje zejména pohledavky a cenné papiry, které jsou
vhodné pro investice majetku nezletilych, pohledavky a cenné papiry zajiSténé zastavou
zapsanou ve vefejném rejstiiku a pohledavky vici viadnim institucim, ¢lenskym statum EHP
nebo Svycarsku, nebo pohledavky zajisténé rucenim poskytnutym nékterym z téchto subjektl.
V pfipadé upadku Emitenta maji majitelé Krytych dluhopisti pfednostni pravo na uspokojeni ze
souboru kryciho majetku, ledaze je tento soubor kryciho majetku pfeveden na jinou Gvérovou
instituci.

Zpétné vymeénitelné dluhopisy

Zpétné vyménitelné dluhopisy (vyménitelné za akcie, komodity, mény nebo fondy, nebo kose
téchto veli¢in, bez ohledu na jejich vefejnou obchodovatelnost) mohou byt vydavany podle
Programu pouze jako Vnitrostatni dluhopisy, a budou se tak fidit rakouskym pravem a budou
vydavany bud v némeckém nebo anglickém jazyce.

Jiné dluhopisy

V pfisluSnych Kone¢nych podminkach budou uvedeny podminky platné pro Dluhopisy s
vysokym urokem, Dluhopisy s nizkym Grokem, Dluhopisy step-up, Dluhopisy step-down,
Dluhopisy se zpétné plovouci sazbou, Dluhopisy vazané na plovouci sazbu, Strukturované
Dluhopisy s plovouci sazbou, Splatkové Dluhopisy, zpétné dvouménové Dluhopisy, volitelné
dvouménové Dluhopisy, ¢astecné splacené Dluhopisy a pro vSechny dalSi typy Dluhopisu, které
jsou upraveny v tomto Prospektu a u nichz se mize Emitent a jakykoli Obchodnik dohodnout,
ze je vydaji na zakladé Programu.

Splaceni

V pfipadé Dluhopisu jinych nez Dluhopist Tier 1 stanovi pfislusné Kone¢né podminky, ze (i)
Dluhopisy nelze splatit pfed jejich stanovenou splatnosti (kromé darnovych ddvodu, nebo pokud
nastane poruseni smlouvy v pfipadé prioritnich Dluhopist, nebo pokud nastane poruseni
smlouvy jiné nez zahéajeni Upadkového fizeni ohledné majetku Emitenta v pfipadé Pfandbriefe
(Hypotec€nich zastavnich listll), Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Komunalnich krytych dluhopist) a Krytych Dluhopist); nebo ze (ii) Dluhopisy budou splatné dle
volby Emitenta anebo majitelt Dluhopis(, a to po oznameni béhem vypovédni Ihdty stanovené v
pFislusnych Kone¢nych podminkach bud majiteldm Dluhopist nebo Emitentovi, v den nebo dny
urCené pred takto stanovenou splatnosti a za cenu nebo ceny a za podminek stanovenych v
platnych Kone¢nych podminkach.

V pfipadé Dluhopist Tier 1 stanovi pfislusné Kone¢né podminky, Ze Dluhopisy Tier 1 (i)
nebudou mit datum splatnosti a nebudou splatné kdykoliv dle volby drziteld Dluhopist; (ii)
budou splatné dle volby Emitenta po oznameni béhem vypovédni Ihity stanovené v pfislusnych
Konec¢nych podminkach majitelim Dluhopisl, v ureny den, po uréeném dni nebo v ur€enych
dnech (avSak ne dfive nez pét dnl po datu emise) a za cenu nebo ceny a za podminek
stanovenych v platnych Kone¢nych podminkach. Dluhopisy Tier 1 mohou byt kdykoli splaceny
Emitentem z danovych divodu, nebo pokud se v neprospéch Emitenta zméni moznost Emitenta
stanovena rakouskym pravem zaradit Dluhopisy Tier 1 do Vlastniho kapitdlu pro Gcely
rakouskych predpist o kapitalové pfiméfenosti na konsolidovaném zakladé.

Investofi by méli vzit v Uvahu, Ze v pfipadé, kdy Podminky Dluhopisi umoziuji pravo



Odnéti prava majiteld Dluhopisi na splaceni Dluhopisi pfed jejich splatnosti je Casto
podminkou pro to, aby byl Emitent schopen zajistit (hedgeovym obchodem) svoje kreditni riziko
Emitent bud’ nebyl schopen vydat Dluhopisy vlabec, anebo by zohlednil potencialni naklady na
zruSeni hedgeového obchodu do vykupni ceny Dluhopist, ¢imz by snizil vynos investorl z
Dluhopist. Investofi by proto méli peclivé zvazit, zda se domnivaji, ze pravo pfed¢asného

vvvvvv

tomu tak je, neméli by Investofi do Dluhopist investovat.

Zakaz majetkovych dispozic, Pfipady poruseni a Kfizové poruseni zavazku vaéi ostatnim
véritelim

Dluhopisy budou obsahovat zakaz majetkovych dispozic ve vztahu k Prioritnim dluhopistim,
pfipady poruseni (kromé Dluhopist Tier 1) a (vyjma Pfandbriefe (HypoteCnich zastavnich listu),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnich krytych dluhopist),
Dluhopist Tier 1 a Krytych dluhopisu), kfizové poruSeni zavazk( vaci ostatnim véfitelim, jak
stanoveno v Podminkach dluhopisu.

Obchodovatelnost a pfijeti k obchodovani

Pfihlasku za Ucelem pfijeti Programu a/nebo Dluhopist na Trhy Ize podat na videnskou a/nebo
lucemburskou burzu. Dluhopisy vydavané podle Programu mohou byt pfijaty k obchodovani na
jakychkoli jinych regulovanych nebo neregulovanych trzich nebo burzach.

Rozhodné pravo

Mezinarodni dluhopisy se budou fidit anglickym nebo rakouskym pravem. Tuzemské dluhopisy
se budou fidit rakouskym pravem.  Pfandbriefe  (HypoteCni  zastavni listy),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté dluhopisy) a Kryté
dluhopisy se vzdy budou fidit rakouskym pravem; ustanoveni o podfizenosti dle Podminek 3(b)
a 3(c) a o uréeni Rozdélitelnych prostfedk( se budou fidit rakouskym pravem.

Uziti vynosu

Vynos z vydavani Dluhopisli pouzije Erste Group Bank pro Ucely vSeobecného financovani
a v pfipadé Podfizenych dluhopist a Dluhopist Tier 1 k posileni kapitalové zakladny Emitenta.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

Kazdé =z rizik zdiraznénych niZze by mohlo mit podstatny negativni dopad na postaveni
investort a na castku jistiny a droku, ktery investori obdrZi ve vztahu k Dluhopisum. Kazdé z
rizik zduraznénych niZe by navic mohlo nepriznivé ovlivnit obchodni cenu Dluhopisti nebo prava
investord plynouci z Diuhopisd, v dusledku ¢ehoz by investofi mohli pfijit o ¢ast své investice
nebo celou investici. Potencidlni investori by méli vzit na védomi, Ze niZe popsana rizika
nepredstavuji veskera rizika tykajici se Dluhopisd. Mohou existovat dalsi rizika a kazdé z téchto
rizik muze mit viiv na trzni cenu Dluhopist drzenych Majiteli, nebo muZe zpusobit, Ze castky
obdrZenych uroku a jistin na zakladé téchto Diuhopisti budou niZsi nez oCekavané castky:

Kreditni riziko

Kreditni riziko je rizikem ¢aste¢ného nebo Uplného selhani Emitenta pfi platbach urokd anebo
ceny ke splaceni, k nimz je Emitent z Dluhopist zavazan.

Roztrousené kreditni riziko

Investofi do Dluhopist pfebiraji riziko, ze se kreditni rozpéti (tji. prémie splatna Emitentem
majiteli Dluhopisu jako prémie za pfevzaté kreditni riziko) Emitenta mdze zmeénit.



Riziko inflace

Riziko inflace je rizikem znehodnoceni budoucich penéz, coz snizuje skute€ny vynos z
investice.

Riziko likvidity

Nelze zaruc€it, Ze se rozvine likvidni druhotny trh Dluhopis(, a pokud jiz vznikne, neni zaru€eno,
Ze jeho fungovani bude pokracovat. Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen prodat
své Dluhopisy za obvyklé trzni ceny.

Riziko pozastaveni, pferuseni nebo ukonéeni Obchodovani

Existuje riziko, Ze obchodovani s Dluhopisy nebo podklady Dluhopisii bude pozastaveno,
preruSeno nebo ukonceno.

Riziko trzni ceny

Investofi jsou vystaveni riziku trzni ceny pfi kazdém prodeji Dluhopist. Historickd cena
Dluhopisu by neméla byt brana za indikator budouciho vykonu Dluhopisu.

Riziko pred¢asného splaceni

V pfipadé, Ze jakékoli Dluhopisy jsou splaceny pfed jejich splatnosti podle Podminek dluhopist,
majitel téchto Dluhopisi mize byt vystaven rizikim vcetné rizika, ze jeho investice bude mit
nizSi nez oCekavany vynos.

Riziko opétovné investice

Existuje riziko, Ze majitelé Dluhopisti nemusi byt schopni znovu investovat vytézek z Dluhopisu
takovym zplsobem, aby ziskali stejnou miru vynosu.

Ménové riziko a devizova omezeni

Majitel Dluhopisu v cizi méné nebo dvouménového Dluhopisu mize byt vystaven nepfiznivym
zménam ve smeénnych kurzech a/nebo ulozeni devizovych omezeni, které mohou ovlivnit vynos
téchto Dluhopisd.

Dluhopisy s pevné stanovenym urokem

Majitelé Dluhopisi s pevné stanovenym Urokem jsou vystaveni riziku, Zze cena takovych
Dluhopist poklesne v disledku zmén na trhu Urokovych sazeb.

Dluhopisy vazané na pohyblivou urokovou sazbu a Dluhopisy vazané na index

Majitel Dluhopisu vazaného na pohyblivou Urokovou sazbu nebo Dluhopisu vazaného na index
je vystaven riziku kolisajicich Urovni Urokovych sazeb a nejistému vynosu z Uroku. Dluhopisy
vazané na pohyblivou Urokovou sazbu mohou obsahovat Cinitele nebo dal$i pfevodni faktory,
nebo horni &i dolni limity, nebo kombinace uvedenych faktorl nebo dal§i podobné souvisejici
znaky. Trzni cena takto strukturovanych Dluhopist vazanych na pohyblivou Urokovou sazbu
(véetné Dluhopisli vazanych na pohyblivou Urokovou sazbu inverzné nebo obracené a
Dluhopisti vazanych na pomér mezi pevnou a pohyblivou Urokovou sazbou) ma sklony byt vice
nestala nez trzni cena konvenénich Dluhopist s pohyblivym Grokem. Majitel vykupnich
Dluhopisti vazanych na index je rovnéz vystaven nejistoté ohledné vykupni castky téchto
Dluhopisti a za urcitych okolnosti nemusi obdrzet vibec zadnou jistinu. Vynos Dluhopisu
vazaného na index muze byt zaporny a investor mize ztratit hodnotu své celé investice nebo
¢asti investice.



Dluhopis s nulovym kuponem

Zmény na trhu Grokovych sazeb maji podstatné vétSi dopad na ceny DluhopisG s nulovym
kuponem nez na ceny béznych dluhopisu.

Strukturované dluhopisy

Investice do DluhopisU, u nichz je prémie anebo Urok nebo jistina stanovena pomoci odkazu na
jednu ¢i vice hodnot mén, komodit, irokovych sazeb nebo jinych ukazatell i vzorcu, a to bud
pfimo nebo inverzné, mohou v sobé skryvat zavazna rizika, ktera nejsou u podobnych investic
do konvencniho dluhového cenného papiru, véetné rizika, ze vysledna Urokova sazba bude
niz§i nez Urokova sazba splatna u konvencéniho dluhového cenného papiru ve stejné dobé
anebo rizika, ze by investor mohl ztratit celou nebo podstatnou ¢ast jistiny svych Dluhopist.
Strukturované Dluhopisy poskytuji, obecné vzato, urCity penézni tok. Konecné podminky
stanovi, na zakladé jakych podminek, ve kterych datech a v jakém objemu se vyplaci drok
a/nebo vykupni cena. V pfipadé, Ze se dohodnuté podminky nenaplni, mize se liSit skutecny
penézni tok od ocekavaného.

Rizika v souvislosti se stanovenou horni hranici

V pfipadé stanovené horni hranice nebude moci majitel Dluhopisu mit uzitek ze skute€¢ného
pfiznivého vyvoje nad touto hranici.

Riziko potencialniho konfliktu zajmu

Kazdy Emitent, Obchodnik (Obchodnici) nebo jeho (jejich) pobocky nejen vydavaji Dluhopisy,
ale zabyvaji se také jinymi oblastmi obchodu, kde nezavisle obchoduji se spoleénostmi, které
mohou byt soucasti podkladovych aktiv Dluhopist (napf. index, jednotlivé emise akcii nebo
kose). Nelze vylouéit, Ze rozhodnuti v téchto nezavislych oblastech obchodu mlze mit pozitivni
nebo negativni dopad na hodnotu podkladovych aktiv, coz mlze negativné ovlivnit hodnotu
daného Dluhopisu.

Dluhopisy vazané na ucasti, Dluhopisy vazané na Fondy a Dluhopisy vazané na
hedgeové fondy

Investovani do Dluhopisli vazanych na GcCasti nebo vykupnich Dluhopisi vazanych na ucasti a
do Dluhopisli vazanych na fondy nebo Dluhopist vazanych na hedgeové fondy mize nést rizika
podobna rizikim spojenych jednak s pfimym investovanim do G¢asti (nebo koSe ucasti) nebo s
pfimym investovanim do fondu (nebo koSe fondu), které tvofi podkladova aktiva takovych
Dluhopisl, a investofi by se podle toho méli fidit. V pfipadé vykupnich Dluhopist na Ucasti a
fondy muze investor ztratit hodnotu své celé investice nebo €asti investice.

Investice do Dluhopisu, které z ekonomického hlediska pfedstavuji hedgeovy fond, je spojena
s vysokou mirou rizika. Proto by do takovych Dluhopisi méla byt investovana pouze mala ¢ast
disponibilnich prostfedkl, nikoliv veskeré disponibilni prostfedky, nebo prostfedky ziskané na
zékladé UGvéru. Investice do takovych Dluhopist bude nabizena investorim zvlast
obeznamenym s investi¢nimi zalezitostmi. Investofi by méli investici uskute¢nit pouze v pfipade,
ze jsou schopni peclivé zvazit rizika spojend s takovymi Dluhopisy.

Dluhopisy vazané na kredit

Majitel Dluhopisti vazanych na kredit je vystaven kreditnimu riziku pfislusného Emitenta a
jednoho nebo vice referen¢nich subjektl (jak uvedeno v platnych Koneénych podminkach).
Neni zaru€eno, ze majitelé téchto Dluhopist obdrzi celou ¢astku jistiny téchto Dluhopist a Grok
z této Castky a Emitent nakonec nemusi byt vibec povinen zaplatit jistinu podle téchto
Dluhopisu.

Dluhopisy vazané na komodity a Dluhopisy vazané na futures



Platby ohledné Dluhopisti vazanych na komodity a na futures budou zaviset na vykonnosti
pfislusné komodity nebo smlouvy o futures (nebo jejich koSe). Vykonnost pfislusné komodity
muze klesat i stoupat a budouci vykonnost pfislusné komodity nelze zarucit. Dluhopisy vazané
na komodity jsou spojeny s komplexnimi riziky, kterd zahrnuji mimo jiné rizika cen komodit,
uvérova rizika anebo politicka a obecna ekonomicka rizika. Smlouvy o futures jsou kolisavé a
riskantni nastroje a investofi do Dluhopist vazanych na futures jsou vystaveni této kolisavosti a
riziku, tak jako v pfipadé pfimé investice do smluv o futures.

Podfizené dluhopisy a Dluhopisy Tier 1

V pfipadé likvidace nebo zahdjeni Upadkového fizeni ohledné majetku pfislusného Emitenta
budou tyto zavazky Emitenta nezajistény a mohou byt vzhledem k Podfizenym dluhopisim a
Dluhopistim Tier 1 spIinény teprve poté, co byly uspokojeny naroky urcitych jinych véfiteld (jak
jsou uvedeni v Podminkach dluhopist) pfislusného Emitenta, takZze v jakémkoli takovém
pfipadé nebudou Céstky uvedené v Dluhopisech splatné, dokud takovi véfitelé Emitenta
nebudou pIné uspokojeni. Navic naroky drziteld Dluhopist Tier 1 budou podfizeny narokim
drzitelll Podfizenych dluhopistl, takZze drzitelé Dluhopist Tier 1 obdrzi platou na zakladé
Dluhopisti Tier 1, pouze pokud byly plné uspokojeny veSkeré naroky drziteld Podfizenych
dluhopis.

Dluhopisy Tier 1 jsou trvalé a jejich maijitelé by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni nést
financni rizika investice do Dluhopisu Tier 1 po neomezené dlouhou dobu. Urok z Dluhopist
Tier 1 neni kumulativni a bude vyplacen Emitentem pouze z rozdélitelnych zdroju v rozsahu,
ktery bude kdispozici. Zustava na Uvaze Emitenta, zda budou k dispozici dostatec¢né
rozdeélitelné zdroje, protoze Emitent si mlze zvolit, Ze vynosy pfida ke svym rezervam, které se
nebudou povazovat za rozdélitelné zdroje. Emitent se navic mlze rozhodnout — bud’' s ohledem
na Mozné pravo neplatit nebo s ohledem na jiné skute€nosti stanovené v Podminkach — ze
nevyplati Zadné Groky z Dluhopist Tier 1, pfestoze dostatec¢né rozdeélitelné zdroje budou k
dispozici. To znamen4, ze pfestoze Emitent vykazal Cisty zisk nebo mé k dispozici dostate¢né
rozdelitelné zdroje, investofi nemusi obdrzet platby Urokud z Dluhopist Tier 1.

Zpétné vymeénitelné dluhopisy

Zpétné vymenitelné dluhopisy vystavuji investora vykyvim trznich cen téchto Dluhopist
i podkladovych aktiv, stejné jako spojenym rizikim pfimého investovani do podkladovych aktiv.

Dluhopis na splatky

Investofi do Dluhopist na splatky by si méli byt védomi toho, Zze mohou byt nuceni k dalSim
platbam jistiny po nabyti Dluhopisti na splatky a Ze v dlsledku nezaplaceni dodate¢né splatky
mohou pfijit o celou svoji investici nebo jeji Cast.

Rating Dluhopist

Rating Dluhopist nemusi pfiméfené odrazet veskera rizika investovani do Dluhopist a muze byt
pozastaven, snizen nebo odejmut.

Celociselné nasobky hodnot mensich nez 50 000 EUR

Ve vztahu k jakékoli emisi Dluhopist, které maji nominalni hodnotu skladajici se z minimalni
Specifikované hodnoty a z vysSiho celoCiselného nasobku jiné mensi hodnoty, je mozné, ze
Dluhopisy mohou byt obchodovany v hodnotach pfesahujicich ¢astku 50 000 EUR (nebo jeji
ekvivalent), které nejsou celo€iselnym nasobkem ¢astky 50 000 EUR (nebo jejiho ekvivalentu).
V takovém pfipadé nemusi majitel Dluhopisu, ktery v disledku obchodovani s takovymi
hodnotami drzi nomindlni hodnotu mensi nez minimalni Specifikovanou hodnotu, obdrzet
konec¢ny Dluhopis ve vztahu k hodnoté, kterou drzi (pokud mé byt koneCny Dluhopis vytistén) a
bude muset pfikoupit takovou nominalni hodnotu Dluhopist, aby se jeho investice rovnala
Specifikované hodnoté.



Nakup financovany uvérem — dluhem

Pokud investor pouzije k financovani nakupu Dluhopist Gvér a poté dojde k nesplaceni (default)
Dluhopisti nebo pokud cena, za kterou se Dluhopisy obchoduji, vyrazné poklesne, mlze byt
investor vystaven nejen potencialni ztraté své investice, ale bude také muset splatit Uvér a droky
Z né§j.

Transakéni naklady/vydaje

VedlejSi naklady souvisejici pfedevSim s nakupem a prodejem Dluhopisi mohou podstatné
nebo zcela snizit vynosovy potenciél Dluhopis(.

Clearingoveé riziko
Investofi musi spoléhat na funk&nost pouzitého clearingového systému.
Zdanéni

Potencialni investofi by méli kontaktovat svoje vlastni danové poradce ohledné danovych
dopadu investic do Dluhopist. Konkrétni dafiové dopady se mohou liSit od obecné popsaného
dariového prostredi pro investory.

Rozhodné pravo a zmény zakonu nebo danového systému

Podminky Dluhopist se budou Fidit bud’ anglickym nebo rakouskym pravem, které se muze lisit
od prava domovské zemé investord. Zmény v platnych zdkonech, nafizenich, v postupech
dohledu nebo v pfislusSném danovém systému mohou mit negativni dopad na Emitenta,
Dluhopisy a investory.

Pravni piedpisy tykajici se investovani mohou omezit urcité investice

Investi€ni ¢€innost nékterych investorl je pfedmétem investicniho prava a pravidel, nebo
predmétem dohledu anebo regulace urCitymi Ufady; s témito pfedpisy a regulaci by mél byt
kazdy investor v souladu.

Podnikani Erste Group Bank

Hlavni matefska spole¢nost Erste Group, spole¢nost Erste Group Bank AG (,Erste Group
Bank") je rakouskou nejstarsi spofitelnou. Erste Group je vedouci retailovou bankovni skupinou
na svém rozsifeném domacim trhu, ktery zahrnuje Rakousko a pfilehlé staty stfedni a vychodni
Evropy — pfedevs§im Ceskou republiku, Rumunsko, Slovensko, Madarsko, Chorvatsko, Srbsko a
Ukrajinu. Ke dni 31. prosince 2009 méla Erste Group pfiblizné 17,5 milionu zékaznikd. Do
skupiny Erste Group se rovnéz fadi rakouské spofitelny, jejichz vysledky se podle
Mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi IFRS konsoliduji do vysledk( Erste Group v
dusledku ¢&lenstvi téchto spofitelen v Haftungsverbund, a¢ v nich Erste Group Bank drzi jen
minoritni podil nebo na jejich zédkladnim kapitdlu nema Erste Group Bank zadnou ucast.

Erste Group je jednou z nejvétSich bankovnich skupin v Rakousku (podle celkovych aktiv
vyplyvajicich z neauditovanych vysledkd) s aktivy ve vysi 201,7 miliardy EUR ke dni 31.
prosince 2009 pfi zohlednéni konsolidace spofitelen z Haftungsverbund. Erste Group nabizi
kompletni bankovni a finanéni sluzby, véetné pfijimani vkladl, poskytovani pljéek, poskytovani
hypotécénich avérd, investiéniho bankovnictvi, obchodovani s cennymi papiry a derivaty (na svij
uCet a pro své zakazniky), spravy portfolia, projektového financovani, financovani
mezinarodniho obchodu, korporatniho financovani, sluzeb na kapitalovych a penéznich trzich,
sménarenskeé ¢innosti, poskytovani leasingu a poskytovani factoringovych sluzeb.

Ke dni 31. prosince 2009 provozovala Erste Group celosvétové asi 3 200 pobocCek a
zameéstnavala 50 488 lidi. Erste Group se zejména zaméfuje na svUj rozSifeny domaci trh ve



stfedni a vychodni Evropé a je aktivni ve svétovych finanénich centrech jako New York, Londyn
a Hong Kong.

.Erste Group Bank AG" je zapsana jako akciova spoleCnost (Aktiengesellschaft) v rakouském
obchodnim rejstfiku (Firmenbuch) u videriského obchodniho soudu (Handelsregister Wien).

Spravni, fidici a kontrolni organy Erste Group Bank se v souCasné dobé skladaji z
Sesticlenného predstavenstva (jak je definovano nize) a osmnactiClenné dozorCi rady (jak je
definovana nize), zahrnujici Sest predstavitell rady zaméstnanclh. Sest predstavitell
Rakouského ufadu pro finan¢ni trhy (rakousky organ pro dohled nad bankami; ,FMA”) zahrnuje
statni komisare, vladniho komisare pro Kryté dluhopisy a povéfence pro Pfandbriefe (Hypotecni
zastavni listy) a Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalni kryté
dluhopisy) podle zakona o hypote¢nich bankach (Hypothekenbankgesetz).

Akciovy kapital

Ke dni 31. prosince 2009 Cinil zakladni kapital Erste Group Bank 755 850 172 EUR a byl
rozdélen do 377 925 086 kmenovych akcii bez nominalni hodnoty.

Akcie Erste Group Bank jsou kétované a oficialné obchodované na videriské burze (Amtlicher
Handel), na prazské burze a na bukurestské burze.

Ke dni 30. dubna 2010 jsou vétSinovymi akcionafi Erste Group Bank: DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (26,1 %) a Criteria CaixaCorp, S. A. (10,1 %). Akcie
ve vlastnictvi vefejnosti Cini 63,8 % (z ¢ehoz vSechny spofitelny v souhrnu vlastni 5,2 % a
zaméstnanci Erste Group 3,3 %).

Finanéni informace
NiZze uvedené informace jsou vyfaty z auditovanych konsolidovanych finanénich vykaz( Erste

Group Bank (poté Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG) za roky koncCici 31.
prosince 2009 a 2008.

2009 2008

v miliardach eur

(zaokrouhleno)
Aktiva celkem 201.7 201.4
Cisty vynos z troku 5.2 4.9
Ro¢ni zisk pfed zdanénim 1.3 0.6
Ro¢ni zisk po zdanéni 1.0 1.0
Cisty zisk po odeéteni mensinovych podilli 0.9 0.9

Rizika tykajici se Emitenta

Emitent miZe podléhat zejména nasledujicim rizikum, ktera by pred pfijetim investicniho
rozhodnuti méla byt peclivé zvaZzena spolu s dalsimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu.
Potencialni investofi by méli vzit na védomi, Ze niZe popsana rizika nepredstavuji veskera
rizika, kterym Emitent Celi. Emitent popisuje pouze ta rizika tykajici se jeho podnikani, ¢innosti,
financnich predpokladi nebo vyhlidek, ktera povazuje za podstatna a kterych si je v sou¢asnosti
védom. Mohou existovat dalsi rizika, ktera Emitent v souc¢asnosti nepovaZzuje za podstatna nebo
kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik mize mit vliv na jeho financni postaveni a
vysledky jeho ¢innosti.
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Svétova financni a ekonomicka krize vyznamnym zplsobem nepfiznivé ovlivnila Erste
Group a trhy, na kterych Erste Group plsobi. Tato krize bude pravdépodobné pokracovat
nebo se prohlubovat.

Emitent je vystaven riziku ztrat vyplyvajicich ze zmén trznich cen majetku Emitenta, coz
mulze mit nepfiznivy dopad na jeho finanéni postaveni a vysledky jeho &innosti (trzni
riziko).

Emitent a ¢lenové Erste Group jsou ve zna¢né mife vystaveni rizikim protistran a jejich
kreditnimu riziku. Vyvoj provozni &innosti, Grovné Gvérovych ztrat nebo odpisi nebo
zhorSeni Emitenta a Erste Group mohou mit nepfiznivy vliv na jejich vysledky (kreditni
riziko).

Proménlivost Grokovych sazeb mlze nepfiznivé ovlivnit vysledky Emitentovych innosti
a Cinnosti Erste Group.

Vzhledem k tomu, Ze velka ¢ast ¢innosti Emitenta a Erste Group a jejich prostfedki
a zakaznik( je situovana v zemich stfedni a vychodni Evropy, které nejsou soucasti
Eurozény, je Emitent vystaven ménovému riziku.

Emitent a ¢lenové Erste Group podléhaji riziku likvidity.

Emitentovy poboCky ve stfedni a vychodni Evropé podléhaji zvySenému politickému
a ekonomickému riziku spojenému s témito zemémi.

Pro Emitenta mlze byt obtizné uskuteénit dal§i akvizice a/nebo ur€it nové vhodné
akvizi¢ni cile, pfi€emz budouci akvizice mohou obsahovat skryté finanéni zavazky a
mohou se projevit jako téZko v€lenitelné do Erste Group.

Zmeény zakonl a predpisti nebo nové zakony a pfedpisy v zemich, ve kterych Erste
Group vykonava svou €innost, mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na vysledky jeji
¢innosti.

Existuje riziko zvySené regulace a vlivu vefejného sektoru.

Erste Group je vystavena riziku ztraty zpUsobené nedostateCnosti nebo selhanim
vnitfnich postupd, lidského faktoru nebo technologii (zejména informacnich technologii),

nebo vnéjSimi udalostmi zpusobenymi bud Umysiné &i nahodné nebo pfirozenymi
okolnostmi (provozni riziko).

V zemich, kde Erste Group vykonava svou €innost, je silna konkurence a v budoucnosti
muZze podstatné rlst.

Existuje riziko, Ze ratingova agentura mlze pozastavit, snizit nebo odejmout rating
Emitenta, a to by mohlo mit vyznamny nepfiznivy vliv na trzni hodnotu a obchodni cenu
Dluhopist.
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

Diese Zusammenfassung muss als Einleitung zu diesem Prospekt gelesen werden. Jede
Entscheidung eines Anlegers, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte sich auf eine
Prifung des gesamten Prospektes, einschlieBlich der Dokumente, die durch Verweis
einbezogen wurden, stdtzen. Die Emittentin kann fiir diese Zusammenfassung, einschlieBlich
einer Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird. Wenn vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der
in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der klagende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Vertragsstaaten die
Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen haben, bevor der Prozess beginnt.

In dieser Zusammenfassung haben definierte Begriffe die gleiche Bedeutung wie in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen ab Seite 54 (die "Emissionsbedingungen”).

Die Schuldverschreibungen
Stiickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in jenen Stickelungen begeben, wie zwischen der
Emittentin und dem entsprechenden Dealer vereinbart und in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen festgelegt, wobei die Mindeststlickelung der Schuldverschreibungen EUR 1.000
oder, wenn die Schuldverschreibungen auf eine andere Wa&hrung als Euro lauten, einem
Gegenwert der jeweiligen Wahrung von EUR 1.000 (oder héher) zum Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibungen entspricht.

Laufzeit

Nach MaBgabe aller anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen weisen die
Schuldverschreibungen eine Mindestlaufzeit von einem Monat auf, ausgenommen dass
Schuldverschreibungen Uber nachrangiges Kapital eine Mindestlaufzeit von finf Jahren,
Schuldverschreibungen Uber kurzfristiges nachrangiges Kapital eine Mindestlaufzeit von zwei
Jahren, sowie Schuldverschreibungen (Uber Erganzungskapital und nachrangiges
Ergénzungskapital eine Mindestlaufzeit von acht Jahren haben. Tier 1 Schuldverschreibungen
haben keine festgelegte Laufzeit.

Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inlandische Schuldverschreibungen oder Internationale
Schuldverschreibungen begeben, wie jeweils in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
bestimmt. Die Internationalen Schuldverschreibungen kénnen NGNs (“New Global Notes”)
(welche, wenn so in den Endglltigen Bedingungen bestimmt, als taugliche Sicherheit fir die
Eurosystem Marktpolitik gedacht sind) oder CGNs (“Classic Global Notes”) sein, wie in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen bestimmt. Die Erste Group Bank wird hinsichtlich der
Begebung von Inldndischen Schuldverschreibungen als Arranger, Dealer und als Agent
fungieren, wobei die Inlandischen Schuldverschreibungen in deutscher oder englischer Sprache
begeben werden, &sterreichischem Recht unterliegen und die Sammelurkunden Uber
Inlandische Schuldverschreibungen bei oder fiir die OeKB (wobei die Schuldverschreibungen
diesfalls Uber Euroclear und/oder Clearstream, Luxemburg abgewickelt werden kénnen) oder
bei oder fur die Emittentin hinterlegt werden oder von Investoren gehalten werden. Wenn und
soweit Namensschuldverschreibungen keine Wertpapiere im Sinne des Artikel 2 Absatz 1 lit a
der Prospektrichtlinie sind, sind sie nicht von der Billigung dieses Prospektes durch die CSSF
umfasst.
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Emissionspreis

Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder abzilglich eines Abschlags oder
zuzlglich eines Aufschlags auf den Nennbetrag emittiert.

Einzelemissionen und Daueremissionen

Emissionen von Inlandischen Schuldverschreibungen kénnen als Einzelemissionen, bei denen
die Schuldverschreibungen innerhalb einer Zeichnungsfrist gezeichnet werden kénnen, oder als
Daueremissionen, bei denen die Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin im
Wesentlichen wahrend der gesamten (oder eines Teiles der) Laufzeit der
Schuldverschreibungen gezeichnet werden kénnen, begeben werden. Der Emissionspreis von
Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Daueremission begeben werden, wird zu Beginn
ihrer Laufzeit in den Endglltigen Bedingungen angegeben und danach von der Emittentin
fortlaufend in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Marktbedingungen festgelegt. Im Falle von
Daueremissionen kann sich der Gesamtnominalbetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen von Zeit zu Zeit durch Zeichnungen erhéhen und die Emittentin wird
diesfalls am Ausgabetag die obere Grenze des Gesamtnominalbetrages angeben.

Zinsen

Feste Zinsen sind im Nachhinein an jenem Tag oder jenen Tagen eines jeden Jahres, der oder
die in Teil A der Endgtiltigen Bedingungen benannt sind, zur Zahlung féllig, variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen tragen jene Zinsen, die fir jede Serie in Teil A der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen separat genannt sind, und Nullkupon-Schuldverschreibungen werden
zu ihrem Kapitalbetrag emittiert oder mit einem Abschlag darauf und tragen keine Zinsen.

Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene Schuldverschreibungen,
Fondsgebundene Schuldverschreibungen, Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen,
Futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen auf Indexgebundene Schuldverschreibungen, Aktiengebundene
Schuldverschreibungen,  Fondsgebundene  Schuldverschreibungen,  Rohstoffgebundene
Schuldverschreibungen, Futuregebundene Schuldverschreibungen werden durch Bezugnahme
auf einen Index, einen Aktientitel (oder einen Korb von Aktientiteln), einen Fonds (oder einen
Korb von Fonds oder ein Fondsportfolio), oder einen Rohstoff oder einen Rohstoffkorb, einen
Futurekontrakt (oder Korb oder Portfolio davon), einen Wahrungswechselkurs und/oder eine
Formel berechnet, wie jeweils in Teil A der maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen ausgefihrt.

Kreditereighisbezogebe Schuldverschreibungen

Kreditereignisbezogene Schuldverschreibungen werden mit Bezug auf eine oder mehrere
Referenzschuldner emittiert (wie in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt).
Die Inhaber von Kreditgebundenen Schuldverschreibungen sind dem Kreditrisiko der Emittentin
und der Referenzschuldner ausgesetzt.

Nachrangige Schuldverschreibungen
Nachrangige Schuldverschreibungen werden in der Form von Ergédnzungskapital,
nachrangigem Kapital, nachrangigem Ergénzungskapital oder kurzfristigem nachrangigem

Kapital gemaB den Bestimmungen des Osterreichischen Bankwesengesetzes von 1993 in der
geltenden Fassung (das “Bankwesengesetz”) begeben.
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Tier 1 Schuldverschreibungen

Tier 1 Schuldverschreibungen werden in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
Anforderungen an hybrides Kapital gemaB § 24 Bankwesengesetz begeben.

Pfandbriefe

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, die durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert
sind, die hauptsédchlich aus erstrangigen Hypotheken auf bestimmte Liegenschaften besteht. Im
Falle eines Konkurses der Emittentin haben die Inhaber der Pfandbriefe ein unmittelbares
Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Gbertragen.

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) werden durch eine gesonderte
Deckungsmasse besichert, die hauptsachlich aus Darlehensforderungen gegen bestimmte
Gebietskérperschaften von Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums und der
Schweiz oder aus Anspriichen besteht, die von einer Garantie, die von einer dieser
Gebietskorperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Fall eines Konkurses der Emittentin
haben die Inhaber von Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) ein
unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die
Deckungsmasse wird an ein anderes Kreditinstitut Gbertragen.

Fundierte Bankschuldverschreibungen

Fundierte Bankschuldverschreibungen werden durch eine gesonderte Deckungsmasse
besichert, die daflr vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen gemaB dem Gesetz Uber
fundierte Bankschuldverschreibungen zu decken und die hauptséachlich Forderungen und
Wertpapiere, die zur Anlage von Mindelgeld geeignet sind, Forderungen und Wertpapiere fir
die ein Pfandrecht in einem 6ffentlichen Buch eingetragen ist, und Darlehensforderungen gegen
bestimmte Gebietskdrperschaften von Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums und
der Schweiz oder Anspriiche enthdlt, die von einer Garantie, die von einer dieser
Gebietskérperschaften abgegeben wurde, gedeckt sind. Im Falle eines Konkurses der
Emittentin haben die Inhaber von fundierten Bankschuldverschreibungen ein Vorzugsrecht, aus
der Deckungsmasse befriedigt zu werden, ausgenommen die Deckungsmasse wird an ein
anderes Kreditinstitut Gbertragen.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen (wandelbar in Aktien, Waren, Wahrungen oder
Fonds, oder Kbérbe davon, notiert oder nicht notiert) werden gemaB dem Programm nur als
Inlandische Schuldverschreibungen emittiert, und unterliegen daher ésterreichischem Recht und
werden entweder in deutscher oder englischer Sprache begeben.

Andere Schuldverschreibungen

Bestimmungen betreffend High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Inverse/Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating
Rate Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes,
Partly-paid Notes und jede andere Art von in diesem Prospekt vorgesehenen
Schuldverschreibungen die die Emittentin und ein Dealer gemaB dem Programm zu emittieren
vereinbaren, sind in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten.

Tilgung

Bei Schuldverschreibungen, die keine Tier 1 Schuldverschreibungen sind, wird in den
maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, dass die Schuldverschreibungen (i) vor
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Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit nicht riickzahlbar sind (ausgenommen aus steuerlichen
Grinden oder, nur im Falle von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, bei Eintritt eines
Verzugsfalles, oder nur im Falle von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) und fundierten Bankschuldverschreibungen, bei Eintritt eines anderen
Verzugsfalles als der Einleitung eines Konkursverfahrens Gber das Vermdgen der Emittentin);
oder (ii) nach Wahl der Emittentin und/oder der Inhaber der Schuldverschreibungen durch
Anzeige an die Inhaber oder die Emittentin unter Einhaltung einer in den Endgulltigen
Bedingungen festgelegten Frist getilgt werden kénnen, und zwar zu einem Zeitpunkt oder
Zeitpunkten vor der angegebenen Falligkeit und zu einem Preis oder Preisen und zu solchen
Bedingungen, wie in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Im Falle von Tier 1 Schuldverschreibungen wird in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegt, dass die Tier 1 Schuldverschreibungen (i) keine festgelegte Laufzeit haben und zu
keinem Zeitpunkt nach Wahl der Inhaber der Schuldverschreibungen riickzahlbar sind; (i) nach
Wahl der Emittentin durch Anzeige an die Inhaber unter Einhaltung einer in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Frist getilgt werden kénnen, und zwar zu oder nach einem
festgelegten Zeitpunkt (aber nicht friher als funf Jahre nach dem Begebungstag) und zu einem
Preis oder Preisen und zu solchen Bedingungen, wie in den maBgeblichen Endglltigen
Bedingungen festgelegt. Die Tier 1 Schuldverschreibungen kénnen durch die Emittentin aus
steuerlichen Grinden oder wenn sich die gesetzliche Anrechenbarkeit als Eigenmittel auf
konsolidierter Basis durch die Emittentin fir Zwecke der gesetzlichen d&sterreichische
Mindesteigenmittelanforderungen zum Nachteil der Emittentin &ndert, jederzeit getilgt werden.

Anleger sollten bedenken, dass wenn die Emissionsbedingungen nur der Emittentin ein Recht
auf vorzeitige Rickzahlung gewahren, die Inhaber der Schuldverschreibungen Ublicherweise
eine hdéhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls ein
vorzeitiges Ruckzahlungsrecht eingerdumt erhalten wirden. Der Ausschluss des vorzeitigen
Ruckzahlungsrechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen ist eine Voraussetzung
dafiir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern kann. Daher
wirde die Emittentin, wenn das vorzeitige Rulckzahlungsrecht der Inhaber der
Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wiirde, die Schuldverschreibungen entweder gar
nicht begeben oder die Emittentin wirde die voraussichtlichen Kosten fur die Auflésung des
Absicherungsgeschaftes in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen
und so die Rendite der Investoren verringern. Investoren sollten daher sorgfaltig Uberlegen, ob
sie meinen, dass ein vorzeitiges Rickzahlungsrecht, das nur der Emittentin gewéhrt wird, fir sie
nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen
investieren.

Negativverpflichtung, Verzugsfélle und Cross Default

Die Schuldverschreibungen enthalten fir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen eine
Negativverpflichtung, Verzugsfalle (ausgenommen Tier 1 Schuldverschreibungen) und
(ausgenommen Pfandbriefe, Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe), Tier 1
Schuldverschreibungen und fundierte  Bankschuldverschreibungen)  Cross-Default-
Bestimmungen, wie in den Emissionsbedingungen beschrieben.

Listing und Zulassung zum Handel

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel
und zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse und/oder der Luxemburger Bérse kann
beantragt werden. Schuldverschreibungen, die gemal dem Programm emittiert werden, kénnen
zum Handel an jedem anderen geregelten oder ungeregelten Markt oder jeder anderen Boérse
zugelassen werden.
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Anwendbares Recht

Internationale Schuldverschreibungen unterliegen englischem Recht oder 6sterreichischem
Recht. Inlandische Schuldverschreibungen unterliegen Gsterreichischem Recht. Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) und fundierte
Bankschuldverschreibungen und die Nachrangigkeitsbestimmungen der Bedingungen 3(b) und
3(c) und die Bestimmung der ausschittungsfahigen Mittel unterliegen immer Gsterreichischem
Recht.

Verwendung des Emissionserléses

Die Nettoerlése der Emission von Schuldverschreibungen werden von der Erste Bank fir
Zwecke der allgemeinen Unternehmensfinanzierung und, im Falle nachrangiger
Schuldverschreibungen und Tier 1 Schuldverschreibungen, zur Starkung ihrer Kapitalbasis
verwendet.

Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen

Jedes nachstehend beleuchtete Risiko kénnte einen wesentlich nachteiligen Effekt auf die Lage
eines Anleger und den Betrag des Kapitals und der Zinsen, die ein Anleger hinsichtlich der
Schuldverschreibungen erhalten wird, haben. AuBerdem kann jedes nachstehende beleuchtete
Risiko den Markipreis der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger gemafB den
Schuldverschreibungen beeintrdchtigen, und als Folge kénnten Anleger ihr Investment teilweise
oder géanzlich verlieren. Kiinftige Anleger sollten sich bewusst sein, dass die nachfolgend
beschriebenen Risiken nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risiken
sind. Es kann zusétzliche Risiken geben und jedes Risiko kénnte eine Auswirkung auf den
Marktpreis der von den Inhabern gehaltenen Schuldverschreibungen haben oder kénnte zur
Folge haben, dass unter den Schuldverschreibungen ausbezahlte Zins- und Kapitalbetrdge
geringer als erwartet ausfallen.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass die Emittentin teilweise oder ganzlich Zahlungen
an Zinsen oder Tilgungen, die die Emittentin gemaB den Schuldverschreibungen zu tatigen
verpflichtet ist, nicht leistet.

Kreditaufschlagrisiko

Anleger in Schuldverschreibungen Ubernehmen das Risiko, dass sich der Kreditaufschlag (dh
der Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer Schuldverschreibung als Pramie fir die
Ubernahme des Kreditrisikos bezahlt) der Emittentin &ndert.

Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko der kinftigen Geldentwertung, die die tatsachliche Rendite
einer Anlage mindert.
Liquiditatsrisiko

Es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekund@rmarkt fir die Schuldverschreibungen
entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt
kénnte ein Anleger nicht in der Lage sein, seine Schuldverschreibungen zu angemessenen
Marktpreisen zu verauBern.
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Risiko der Aussetzung, Unterbrechung oder Beendigung des Handels

Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder den fiir die
Schuldverschreibungen maBgeblichen Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet
wird.

Marktpreisrisiko

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind bei jedem Verkauf von Schuldverschreibungen
dem Marktpreisrisiko ausgesetzt. Historische Preise einer Schuldverschreibungen sollten nicht
als Hinweis fiir kiinftige Entwicklungen dieser Schuldverschreibungen herangezogen werden.

Risiko vorzeitiger Tilgung

Falls die Schuldverschreibungen vor ihrer Endféalligkeit gemaB den Emissionsbedingungen
zurtickgezahlt werden, ist der Inhaber Risiken ausgesetzt, wie insbesondere dem Risiko, dass
seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Wiederanlagerisiko

Es besteht das Risiko, dass Inhaber der Schuldverschreibungen nicht in der Lage sind, die
Erldse aus den Schuldverschreibungen in einer Weise wieder zu veranlagen die denselben
Ertrag wie die Schuldverschreibungen erbringen.

Wahrungsrisiko und Devisenkontrolle

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten oder von
Doppelwahrungs-Schuldverschreibung sind dem Risiko nachteiliger Wechselkursanderungen
und/oder der Auferlegung von Devisenkontrollen ausgesetzt, die die Rendite einer solchen
Schuldverschreibung beeinflussen kénnen.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Die Inhaber festverzinslicher Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der
Preis der Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes sinkt.

Variabel verzinsliche und indexgebundene verzinsliche Schuldverschreibungen

Die Inhaber von variabel verzinslichen oder indexgebunden  verzinslichen
Schuldverschreibungen sind dem Risiko schwankender Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrdge ausgesetzt. Variabel oder indexgebunden verzinsliche Schuldverschreibungen
kébnnen mit Multiplikatoren oder anderen Hebelfaktoren sowie mit Zinsober- und
Zinsuntergrenzen oder einer Kombination dieser Merkmale oder mit &hnlichen Merkmalen
ausgestattet sein. Der  Marktpreis  solcher  strukturierter  variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen (einschlieBlich invers/revers variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen und Fixed to Floating Rate Schuldverschreibungen) neigt zu gréBerer
Volatilitdt als der Marktpreis herkdmmlicher variabel verzinslicher Schuldverschreibungen.
Inhaber von indexgebunden tilgbaren Schuldverschreibungen sind einer Unsicherheit
hinsichtlich des Rickzahlungsbetrages dieser Schuldverschreibungen ausgesetzt und kénnten
unter Umstanden Oberhaupt kein Kapital zurlick erhalten. Die Rendite einer an einen Index
gebundenen Schuldverschreibung kann negativ sein und ein Anleger kénnte den Wert seiner
gesamten Anlage oder eines Teiles davon verlieren.

Nullkupon Schuldverschreibungen

Anderungen von Marktzinssatzen haben einen wesentlich starkeren Einfluss auf die Preise von
Nullkupon Schuldverschreibungen als auf die Preise gewdhnlicher Schuldverschreibungen.
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Strukturierte Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen der Aufschlag und/oder der Zinssatz oder
das Kapital unter Bezugnahme auf eine oder mehrere Wéahrungen, Rohstoffe, Zinssatze oder
andere Indizes oder Formeln entweder direkt oder umgekehrt bestimmt wird, kann signifikante
Risiken mit sich bringen, die mit &hnlichen Anlagen in einen herkémmlichen Schuldtitel nicht
verbunden sind, einschlieBlich des Risikos, dass der resultierende Zinssatz geringer ist als der
zur gleichen Zeit auf einen herkdmmlichen Schuldtitel zahlbare Zinssatz und/oder dass der
Anleger das Kapital der Schuldverschreibungen ganz oder zu einem wesentlichen Teil verliert.
Im Allgemeinen sehen strukturierte Schuldverschreibungen einen bestimmten Zahlungsstrom
vor. Die Endglltigen Bedingungen bestimmen, unter welchen Bedingungen, an welchen
Zeitpunkten und in welcher Héhe Zinsen und/oder Tilgungszahlungen bezahlt werden. Falls die
vereinbarten Bedingungen nicht eintreten, kdnnen die tatséchlichen Zahlungsstréme von den
erwarteten abweichen.

Risiken im Zusammenhang mit Obergrenzen

Im Falle einer Obergrenze kann der Inhaber einer Schuldverschreibung nicht an einer Uber die
Obergrenze hinausgehenden vorteilhaften Entwicklung teilnehmen.

Risiko méglicher Interessenskonflikte

Die Emittentin, die Dealer oder jede ihrer verbundenen Unternehmen emittieren nicht nur
Schuldverschreibungen, sondern haben auch andere Geschéftsbereiche, die unabhéngig davon
Geschéfte mit Gesellschaften tatigen, die Teil der Basiswerte der Schuldverschreibungen sind
(zB Index, Aktien oder Aktienkérbe). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Entscheidungen, die diese unabhéngigen Geschéftsbereiche tatigen, einen positiven oder
negativen Einfluss auf den Basiswert haben kdnnen, was den Wert der entsprechenden
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kdnnte.

Aktiengebundene Schuldverschreibungen, Fondsgebundene Schuldverschreibungen
und an einen Hedge Fonds gebundene Schuldverschreibungen

Ein Investment in Schuldverschreibungen mit aktiengebundener Verzinsung oder
aktiengebundener Tilgung und in Schuldverschreibungen mit fondsgebundener Verzinsung oder
fondsgebundener Tilgung kann &ahnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten
Anlage in den der Schuldverschreibung unterliegenden Aktientitel (oder Aktienkorb) oder Fond
(oder Fondskorb) verbunden sind, und Anleger sollten daher dementsprechende Beratung
einholen. Im Falle von Schuldverschreibungen mit aktiengebundener oder fondsgebundener
Rickzahlung kann der Fall eintreten, dass ein Investor den Wert seines gesamten Investments
oder einen Teil davon verliert.

Ein Investment in Schuldverschreibungen, die wirtschaftlich einen Hedge Fonds abbilden, ist
sehr riskant. Daher sollte nur ein kleiner Teil des frei verfigbaren Vermégens in derartige
Produkte investiert werden, keinesfalls jedoch das ganze Vermdgen oder per Kredit
aufgenommene Mittel. Ein Investment in solche Schuldverschreibungen wird Anlegern
angeboten, die besondere Kenntnis von Investmentangelegenheiten haben. Investoren sollten
nur dann in eine solche Veranlagung investieren, wenn sie in der Lage sind, die mit solchen
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken sorgféaltig abzuschatzen.

Kreditgebundene Schuldverschreibungen

Ein Inhaber von kreditgebundenen Schuldverschreibungen ist dem Kreditrisiko der Emittentin
und jenem einer oder mehrerer Referenzschuldner (wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen festgelegt) ausgesetzt. Es gibt keine Garantie, dass die Inhaber solcher
Schuldverschreibungen den gesamten Kapitalbetrag solcher Schuldverschreibungen und
Zinsen darauf erhalten und schlieBlich kann es sein, dass die Verpflichtung der Emittentin, das
Kapital dieser Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen, sogar auf Null reduziert wird.
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Rohstoffgebundene und futuregebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen hinsichtlich rohstoffgebundener und futuregebundener Schuldverschreibungen
héngen von der Entwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes oder Futurekontraktes (oder
Kérben hiervon) ab. Die Preisentwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes kann sich abwérts
oder aufwarts bewegen und es gibt keine Sicherheit hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung des
zugrundeliegenden  Rohstoffes. Rohstoffgebundene  Schuldverschreibungen beinhalten
komplexe Risken, einschlieBlich, unter anderem, das Rohstoffpreisrisiko, Kreditrisiko und/oder
politische und generelle wirtschaftliche Risken. Futurekontrakte sind volatil und riskante
Investments und Anleger in futuregebundene Schuldverschreibungen sind der Volatilitdt und
dem Risiko in demselben AusmaB ausgesetzt, wie bei einer direkten Anlage in solche
Futurekontrakte.

Nachrangige Schuldverschreibungen und Tier 1 Schuldverschreibungen

Im Falle einer Liquidation oder der Einleitung eines Konkursverfahrens Uber das Vermégen der
Emittentin gehen die Verpflichtungen der Emittentin aus nachrangigen Schuldverschreibungen
und Tier 1 Schuldverschreibungen den Anspriichen bestimmter anderer Glaubiger der
Emittentin (wie in den Emissionsbedingungen beschrieben) nach, sodass in einem solchen
Falle solange keine Betrage unter solchen Schuldverschreibungen zu zahlen sind, bis sédmtliche
Anspriche aller dieser Glaubiger der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden. Zudem sind
Anspriiche von Inhabern von Tier 1 Schuldverschreibungen nachrangig gegentiber Anspriichen
von Inhabern nachrangiger Schuldverschreibungen, so dass Inhaber von Tier1
Schuldverschreibungen nur Zahlungen aus den Tier 1 Schuldverschreibungen erhalten, wenn
die Ansprlche der Inhaber von nachrangigen Schuldverschreibungen zur Génze erfullt wurden.

Tier 1 Schuldverschreibungen weisen eine unendliche Laufzeit auf und die Inhaber sollten sich
im Klaren daruber sein, dass sie das Risiko einer Anlage in die Tier 1 Schuldverschreibungen
fir eine unbestimmte Zeit tragen kdnnen missen. Zinsen auf Tier 1 Schuldverschreibungen
sind nicht kumulativ und werden von der Emittentin ausschlieBlich aus ausschiittungsfahigen
Mitteln, soweit diese vorhanden sind, getétigt. Ob ausreichend ausschittungsfahige Mittel
verfligbar sind, liegt im Ermessen der Emittentin, weil die Emittentin entscheiden kann, Gewinne
den Ricklagen zuzuweisen, welche nicht als ausschittungsféhige Mittel gelten. Weiters kann
die Emittentin, auch wenn ausreichend ausschuttungsféhige Mittel vorhanden sind, entweder
aufgrund des Wahlrechts zur Nichtzahlung oder aufgrund anderer in den
Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse entscheiden, keine Zinszahlungen auf Tier 1
Schuldverschreibungen zu tatigen. Dies bedeutet, dass selbst wenn die Emittentin
Nettogewinne verzeichnet oder ausreichend ausschittungsfahige Mittel zur Verflgung hat,
Anleger keine Zinszahlungen auf ihre Tier 1 Schuldverschreibungen erhalten kénnten.

Reverse Convertible Schuldverschreibungen

Reverse Convertible Schuldverschreibungen setzen einen Anleger sowohl dem Risiko von
Marktpreisschwankungen der Schuldverschreibungen und der zugrunde liegenden Basiswerte
als auch den damit verbundenen Risiken eines direkten Investments in den Basiswert aus.
Raten-Schuldverschreibungen

Anleger in Raten-Schuldverschreibungen sollten beachten, dass sie verpflichtet sein kénnten,
weitere Kapitalzahlungen zu tétigen, nachdem sie die Raten-Schuldverschreibungen erworben

haben und dass die Nichtzahlung einer nachfolgenden Rate dazu flhren kénnte, dass der
Anleger sein Investment zur Ganze oder teilweise verliert.
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Rating der Schuldverschreibungen

Ein Rating der Schuldverschreibungen kénnte die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken nicht adaquat widerspiegeln und kdnnte ausgesetzt, herabgesetzt oder
zurlickgezogen werden.

Ganzzahlige Vielfache von weniger als €50.000

Bei Schuldverschreibungen mit einer Festgelegten Stlckelung plus einem hdéheren
ganzzahligen Vielfachen eines anderen geringeren Betrages ist es mdglich, dass diese in
Betrdgen von mehr als EUR 50.000 (oder dem Gegenwert), die keine ganzzahligen Vielfachen
von EUR 50.000 (oder dem Gegenwert) sind, gehandelt werden. In diesem Fall kénnte der
Inhaber einer Schuldverschreibung, der als Folge dieses Handels einen Betrag von weniger als
der kleinstmdglichen Festgelegten Stickelung halt, keine effektiven Sticke Uber den
betreffenden Anteil erhalten (wenn effektive Stlcke gedruckt werden) und misste so viele
Schuldverschreibungen zukaufen, dass sein Anteil der Festgelegten Stlickelung entspricht.

Kauf auf Kredit — Finanzierung durch Verschuldung

Wenn ein Kredit zum Ankauf von Schuldverschreibungen durch einen Anleger verwendet wird,
und auf die Schuldverschreibungen nachfolgend keine Zahlungen erfolgen sollten, oder wenn
sich der Marktpreis wesentlich verringert, kdnnte sich ein Anleger nicht nur einem potentiellen
Verlust seiner Veranlagungen gegenlber sehen, sondern muss auch den Kredit tilgen und die
Zinsen hierfar tragen.

Transaktionskosten / Aufschlage

Anfallende Kosten, insbesondere fiir den Erwerb und den Verkauf der Schuldverschreibungen,
kénnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen wesentlich oder ganzlich reduzieren.

Clearing Risiko

Die Anleger missen sich auf die Funktionsfahigkeit der jeweiligen Clearing-Systeme verlassen.
Steuern

Kunftige Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater zur Beratung Uber die steuerlichen
Auswirkungen einer Veranlagung in die Schuldverschreibungen heranziehen, da diese sich von
der allgemein fiir Anleger beschriebenen Steuersituation unterscheiden kann.

Anwendbares Recht und Anderungen der rechtlichen oder steuerlichen Bestimmungen
Die Emissionsbedingungen unterliegen entweder englischem oder Gsterreichischem Recht, das
sich vom Recht der Heimatjurisdiktion des Anlegers unterscheiden kann. Anderungen der
anwendbaren Gesetze, Verordnungen, der Anwendung des Rechts durch Gerichte und
Behorden oder der anwendbaren steuerlichen Bestimmungen kdénnten einen nachteiligen Effekt
auf die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben.

Rechtliche Investitionsiiberlegungen kénnen bestimmte Veranlagungen beschranken

Die Veranlagungstatigkeiten bestimmter Anleger unterliegen Veranlagungsgesetzen und -
regulative oder der Aufsicht und Regulierung durch bestimmte Behérden, deren Einhaltung
jeder Anleger sicherstellen sollte.

Geschaftstatigkeit der Erste Group Bank

Das Mutterunternenmen der Erste Gruppe, die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), ist
Osterreichs &lteste Sparkasse. Die Erste Gruppe ist eine fiihrende Bankengruppe in ihrem
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erweiterten Heimatmarkt, der Osterreich und das angrenzende Zentral- und Osteuropa umfasst
— somit hauptséchlich in der Tschechischen Republik, Ruméanien, der Slowakischen Republik,
Ungarn, Kroatien, Serbien und der Ukraine. Zum 31.12.2009 hatte die Erste Gruppe etwa
17,5 Millionen Kunden. Die Erste Gruppe umfasst derzeit auch die &sterreichischen
Sparkassen, die aufgrund ihrer Mitgliedschaft im Haftungsverbund gemaB IFRS mit den
Ergebnissen der Erste Gruppe konsolidiert werden muissen und an denen die Erste Gruppe
entweder Minderheitenanteile oder keine Anteile halt.

Die Erste Gruppe ist mit einer Bilanzsumme von EUR 201,7 Milliarden zum 31.12.2009 eine der
groBten Bankengruppen in Osterreich (nach der Bilanzsumme auf der Grundlage ungeprifter
Zahlen) auf Grundlage der Konsolidierung der Sparkassen gemaB dem Haftungsverbund. Die
Erste Gruppe bietet einen weiten Bereich von Bank- und Finanzdienstleistungen an, der das
Einlagengeschéft, das Kreditgeschéaft, das Hypothekarkreditgeschéft, Investmentbanking, den
Wertpapierhandel (auf eigene Rechnung und fir ihre Kunden), die Portfolioverwaltung, die
Projektfinanzierung, die AuBenhandelsfinanzierung, die Unternehmensfinanzierung, Kapital-
und Geldmarktdienstleistungen, Devisenverkehr, Leasing und Factoring beinhaltet.

Zum 31.12.2009 betrieb die Erste Gruppe etwa 3.200 Filialen und beschéftigte weltweit 50.488
Mitarbeiter. Die Erste Gruppe legt einen besonderen Schwerpunkt auf ihren erweiterten
Heimatmarkt in Zentral- und Osteuropa und ist an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt, wie
in New York, London und Hong Kong tatig.

Die Erste Group Bank AG ist als Aktiengesellschaft im &sterreichischen Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien eingetragen.

Die Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der Erste Group Bank bestehen
derzeit aus sechs Vorstandsmitgliedern (wie unten angefihrt) und 18 (achtzehn)
Aufsichtsratsmitgliedern (wie unten angefihrt), davon sechs vom Betriebsrat entsandte
Mitglieder. Die sechs Vertreter der Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") (der
Osterreichischen Aufsichtsbehérde) beinhalten die Staatskommissére den
Regierungskommissar fir fundierte Bankschuldverschreibungen und die Treuhander fir
Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) gemaB dem
Hypothekenbankgesetz.

Aktienkapital

Zum 31.12.2009 betrug das Grundkapital der Erste Bank EUR 755,850,172, zerlegt in
377,925,086 nennwertlose Stammaktien.

Die Aktien der Erste Group Bank notieren und werden im amtlichen Handel der Wiener Bérse,
der Prager Borse und der Bukarester Borse gehandelt.

Zum 30.4.2010 sind Hauptaktionare der Erste Bank DIE ERSTE o&sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (26,1%) und Criteria CaixaCorp, S.A. (10.1%). Der vom Streubesitz gehaltene
Rest betragt 63,8% (davon halten alle Sparkassen zusammen 5,2% und Mitarbeiter der Erste
Gruppe 3,3%).

Finanzinformationen
Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus dem gepriften,
konsolidierten Jahresabschluss der Erste Group Bank (damals Erste Bank der

oesterreichischen Sparkassen AG) fir die am 31.12.2009 und am 31.12.2008 beendeten
Geschéftsjahre dar.
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2009 2008

€ Mrd
Summe der Aktiva 201,7 201,4
Zinsliberschuss 5,2 4,9
Jahresliberschuss vor Steuern 1,3 0,6
Jahresiliberschuss nach Steuern 1,0 1,0
Konzernjahresiberschuss 0,9 0,9

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risiken ausgesetzt sein, welche vor einer
Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in diesem Prospekt
enthalten sind, sorgféltig abgewogen werden sollten. Angehende Investoren sollten beachten,
dass die nachstehend beschriebenen Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die
Emittentin gegeniiber sieht. Die Emittentin hat nur jene Risiken ihr Geschéft, ihre
Geschéftstétigkeit, Finanzlage oder Aussichten betreffend beschrieben, welche sie als
wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenninis hat. Es kann zusétzliche Risiken
geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht oder von welchen sie derzeit
keine Kenntnis hat, und jede dieser Risiken kénnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage und das
Ergebnis der Geschéftstétigkeit haben.

» Die globale Finanz- und Wirtschaftskrise hatte eine wesentliche nachteilige Auswirkung
auf die Erste Gruppe und ihre Markte und es ist wahrscheinlich, dass sie andauern oder
sich verschlechtern wird.

» Die Emittentin ist dem Risiko von Verlusten aufgrund sich verdndernder Marktpreise
ausgesetzt, die den Wert des Vermdgens der Emittentin beeintrachtigen und ihre
Finanzlage und Ergebnisse der Geschéaftstatigkeit nachteilig beeinflussen kdnnen
(Marktrisiko).

» Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind maBgeblichen Kontrahenten- und
Kreditrisiken ausgesetzt. Die Entwicklung der Geschéaftstatigkeit, der Darlehensausfélle
oder Abwertungen und Abschreibungen der Emittentin und der Erste Gruppe kdnnen lhre
Ergebnisse nachteilig beeinflussen (Kreditrisiko).

» Zinssatzschwankungen kénnen die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit der Emittentin und
der Erste Gruppe nachteilig beeinflussen.

» Weil ein groBer Teil der Geschéftstatigkeit, der Vermdgenswerte und der Kunden der
Emittentin und der Erste Gruppe in zentral- und osteuropdischen Landern gelegen sind,
die nicht Teil der Eurozone sind, ist die Emittentin Wahrungsrisiken ausgesetzt.

» Die Emittentin und die Mitglieder der Erste Gruppe sind Liquiditatsrisiko ausgesetzt.

» Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa sind erhdhten
politischen und wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt, die mit diesen Landern verbunden
sind.

» Es kann fir die Emittentin schwierig sein, weitere Akquisitionen zu tatigen und/oder neue
passende Akquisitionsziele zu identifizieren und kinftige Akquisitionen kénnen versteckte
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Verbindlichkeiten enthalten und sich als schwer in die Erste Gruppe integrierbar
erweisen.

« Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in jenen
Landern, in denen die Erste Gruppe tétig ist, kbnnen einen wesentlichen nachteiligen
Einfluss auf die Ergebnisse ihrer Geschaftstatigkeit haben.

» Es besteht das Risiko verstarkter Regulierung und 6ffentlicher EinfluBnahme.

» Die Erste Gruppe ist dem Risiko von Verlusten aufgrund von Unzulanglichkeiten oder
dem Versagen interner Prozesse, Menschen, Systeme (insbesondere IT-Systeme) oder
externen Ereignissen, gleich ob diese beabsichtigt oder zuféllig oder durch naturliche
Gegebenheiten verursacht werden, ausgesetzt (operationales Risiko).

» Der Wettbewerb ist in den Landern, in denen die Erste Gruppe ihr Geschaft ausiibt, hoch,
und kann sich in Zukunft signifikant verstarken.

» Es besteht das Risiko, das eine Rating-Agentur ein Rating der Emittentin aussetzt,
herabsetzt oder zuriickzieht und dass dies den Marktwert und Handelspreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen kdnnte.

Fir weitere Details siehe Seite 22.
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Ezt az Osszefoglalot a Tajékoztatd bevezetdjeként kell olvasni. Barmely befektetének,
barmilyen, a Kétvényekbe vald befektetésrdl szol6 déntést a jelen Tajékoztatdt, mint egészet
alapul véve kell meghoznia, beleértve azokat a dokumentumokat is, melyek hivatkozasként
szerepelnek benne A Kibocsato polgari jogi felel6sséggel tartozhat az ésszefoglald, és azon
beliil a forditas vonatkozdsaban, de kizardlag abban az esetben, ha az 6sszefoglald félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs ésszhangban az érintett Tajékoztato mas elemeivel. Amennyiben az EGT
egyik tagallamanak birésaga el6tt valamelyik Tajékoztatoban foglalt informacioval kapcsolatban
keresetinditasra kerlil sor, el6fordulhat, hogy a felperes befektetének az adott tagallam nemzeti
jogszabalyai értelmében viselnie kell a birdsagi eljaras meginditasat megelézéen a Tajékoztato
forditasanak kéltségeit.

A jelen &sszefoglaldban nagy kezddbetiivel jeldlt kifejezések a Kotvényfeltételekben
meghatarozott jelentéssel birnak, az 54. és az azt kbvetd oldalakon foglaltaknak megfeleléen
("Szerzddési Feltételek”).

A Kotvények
A Kotvények névértéke

A Kotvények a Kibocsato és az érintett Kereskedd(k) altal megallapodott és az érintett Végsé
Feltételekben részletezett névértéken keriilnek kibocsatasra és az érintett Végsé Feltételekben
meghatarozottak szerint kerllnek részletezésre kivéve, hogy ha a Kétvényeket minimum 1.000
Eurdé névértéken bocsatjak ki vagy olyan, mas devizdban meghatarozott névértéken, amely a
Kétvények kibocsatasanak idépontjaban 1000 Eurdnak megfelel vagy azt meghaladja.

Futamidé

A vonatkoz6 jogszabalyok, rendeletek és iranyelvek figyelembevételével a Kétvények minimalis
futamideje egy honap, kivéve az Alarendelt Tékekoétvényeket (Subordinated Capital Notes), a
Rovid Lejarati Alarendelt Tékekodtvényeket (Short-term Subordinated Capital Notes) és
Kiegészit§ Tdékekdtvényeket (Supplementary Capital Notes) és az Alarendelt Kiegészitd
Tokekodtvényeket (Subordinated Supplementary Capital Notes), melyek minimalis lejarati ideje
o6t kettd és nyolc év megfeleléen. Az Tier 1. Kétvények lejarat nélkuliek.

A Kotvények tipusai

A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint, a Kétvények Hazai Kotvények
vagy Nemzetkdzi Kétvények lehetnek. A Nemzetk6zi Kétvények lehetnek Uj Globalis Kétvények
(New Global Notes) (amelyek akar alkalmas biztositékként is szolgalhatnak az Eurosystem
monetaris politikajaban, amennyiben azt a vonatkozd Végleges Feltételek igy hatarozzadk meg)
vagy Klasszikus Globalis Kétvények (Classical Global Notes), amint azt a vonatkozo Végleges
Feltételek tartalmazzak. Az Erste Bank Forgalmazoként, KereskedSként és Ugyndkként jar el a
Hazai Kétvények kibocsatasa soran, melyeket német vagy angol nyelven bocsatanak ki osztrak
jog alatt, és amely Hazai Koétvényekhez kapcsol6dd Osszevont kdtvényeket az OeKB-nal
(Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft) vagy az OeKB nevében helyeznek letétbe
(az ilyen letétbe helyezés esetén azok elszamolasra keriilhetnek az Euroclear és Clearstream
Luxembourg-on keresztill), tovabba az dsszevont kdtvények letétbe helyezhetbk a Kibocsatonal
vagy a Kibocsatd nevében vagy azok a befektet6k birtokaban is lehetnek. Amennyiben a
Prospektus Iranyelv 2. cikk (1) bek. a) pontja szerint a Regisztralt Kétvények nem mingsiilnek
értékpapirnak, vonatkozasukban nem koételez6 a Tajékoztaté CSSF (Luxembourgi Pénzlgyi
Fellgyelet) altali jovdhagyasa.

Kibocsatasi Ar
A Kotvényeket névértéken vagy annak diszkontalt vagy prémium értékén bocsathatok ki.
Egyszeri kibocsatas és folyamatos kibocsatas

A Hazai Kétvények kibocsatédsa a Kibocsaté dontésétdl figgben térténhet egyszeri kibocsatas
utjan (Einzelemissionen), amikor is a Kétvények egy meghatarozott jegyzési id6szakon belil
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jegyezhet6k, vagy folyamatos kibocsatas utjan (Daueremissionen), amikor a Kdétvények azok
telies (vagy rész) futamidejik alatt jegyezhet6k. A folyamatos kibocsatds atjan kibocsatott
Kétvények kibocsatasi ara a Kétvények futamidejének kezdetén a Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra, és ezt kovetben azt a Kibocsatdo folyamatosan, a mindenkori piaci
viszonyoknak megfelel6en hatdrozza meg. Folyamatos kibocsatasok esetén a kinnlévé
Koétvények 0Osszesitett t6kedsszege id6r6l id6re ndvekedhet az id6kdzben bekdvetkezd
jegyzések flggvényében, és a Kibocsaté ezen esetben a Kibocsatasi Napon hatarozza meg a
Kétvények Osszesitett t6kedsszegének fels6 hatarat a Végleges Feltételekben.

Kamat

A fix kamat utélag, a vonatkozd Végleges Feltételek A Részében meghatarozott napon vagy
napokon fizetendd minden évben. A Valtoz6 Kamatozastu Kétvények (Floating Rate Notes)
valamennyi Sorozata kil6n-kilén, a vonatkozd Végleges Feltételek ,A” Részében
meghatarozottak szerint kamatozik. A Zér6 Kupon Kotvények (Zero Coupon Notes) a
névértékikon vagy azok diszkontalt értékén bocsathatok ki, és nem kamatoznak.

Indexalt Kotvények (Index-linked Notes), T6kéhez Kotott Kotvények (Equity-linked
Notes), Alaphoz Koétott Kotvények (Fund-linked Notes), Aruhoz Kotott Koétvények
(Commodity-linked Notes), Hataridés Kotvények (Future-linked Notes)

Az Indexalt Kotvényekhez, Tékéhez Kotott Koétvényekhez, Alaphoz Kotétt Kétveényekhez,
Aruhoz Kotott Kétvényekhez, Hataridés Koétvényekhez kapcsolodéd kifizetéseket olyan indexre,
egyedi t6ke biztositékra vagy t6kebiztositékok kosarara, alapra (vagy annak kosarara illetve
portfolidjara), arukra vagy annak kosarara, jov6beli szerz6dére (vagy annak kosarara illetve
portfolidjara, valuta arfolyamra és/vagy formulara hivatkozassal kell kiszamitani, amelyet a
vonatkozo Végleges Feltételek ,A” Része hatédroz meg.

Hitelhez K6t6tt Kétvények (Credit-linked Notes)

A Hitelhez Kotott Kétvények egy vagy tobb referencia véllalkozasokra vonatkozéan bocsathatok
ki (amint azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek meghatarozzak). A Hitelhez Kottt Kotvények
birtokosai ki vannak téve a Kibocsatd, illetve az egyéb referencia vallalkozasok
hitelkockazatanak.

Alarendelt Kétvények (Subordinated Notes)

Alarendelt Kétvények kibocsathatok Kiegészité Téke, Alarendelt Téke, Alarendelt Kiegészit6
Toéke vagy Rovid Lejaratl Alarendelt T6ke formajaban, a mindenkor hatalyos 1993. évi Osztrak
Banktérvény (Bankwesengesetz) (tovdbbiakban: ,Osztrak Banktdrvény”) rendelkezéseinek
megfelelGen.

Tier 1 Kdtvények (Tier 1 Notes)

A Tier 1 Kotvények kibocsathatéak a hibrid Tier 1 t6kére (hybrides Kapital) vonatkozé
mindenkor hatalyos kdvetelményeknek megfeleléen, a Banktdrvény 24. szakaszdban foglaltak
szerint.

Zaloglevelek (Pfandbriefe, Mortgage Bonds)

A Zéloglevelek (Mortgage Bonds) olyan Kotvények, melyek biztositékaként elkilénitett alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontargyak szolgalnak, amelyeket f6ként meghatarozott ingatlanokon
fennalld els6 ranghelyl jelzalogjogok alkotnak. A Kibocsatd cs6dje esetén a Zaloglevelek
(Mortgage Bonds) birtokosai azonnali elsébbségi joggal rendelkeznek az alapba elhelyezett,
fedezeti vagyontargyakbdl valé kielégitésre, kivéve, ha az alapba elhelyezett, fedezeti
vagyontéargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

Kézjogi Intézményekkel Szembeni Kévetelésekkel Biztositott Kétvények
(Kommunalschuldverschreibungen, Offentliche Pfandbriefe, Public-Sector Covered
Bonds)

Az Kodzjogi Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Koétvények (Public-Sector
Covered Bonds) biztositékaként elkllonitett alapba elhelyezett, fedezeti vagyontargyak
szolgalnak, melyek féként az Eurdpai Gazdasagi Térség tagéllamai és Svajc bizonyos
kormanyzati szerveivel szemben fennalld kélcsdnkdvetelésekbdl, vagy olyan kdvetelésekbdl
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allnak, melyeket valamely ilyen szervezet altal nyuljtott kezességvallalas biztosit. A Kibocsatoé
cs6dje esetén a Koézjogi Intézményekkel Szembeni Kdvetelésekkel Biztositott Koétvények
(Public-Sector Covered Bonds) birtokosai azonnali els6bbségi joggal rendelkeznek az alapba
elhelyezett, fedezeti vagyontargyakbdl valé kielégitésre, kivéve, ha az alapba elhelyezett,
fedezeti vagyontargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

Fedezett Kotvények (Covered Bonds)

A Fedezett Kétvények biztositékaul elkildnitett alapba elhelyezett vagyontargyak szolgalnak,
melyeknek célja, hogy a Kétvényekre fedezetet nyuljtsanak a Fedezett Banki Kétvényekrél sz6l6
osztrék toérvény (Geselz (ber fundierte Bankschuldverschreibungen) alapjan, és amelyek féként
olyan kévetelésekbdl és értékpapirokbdl allnak, melyek alkalmasak a kiskoruak vagyonanak
befektetésére, olyan koévetelések és értékpapirok, melyeket kozhiteles nyilvantartasba
bejegyzett jelzalogjog biztosit, valamint bizonyos kormanyzati szervek, az Eurdpai Gazdasagi
Térség Tagallamai vagy Svajc elleni kdvetelések, valamint olyan kdvetelések, melyekre
valamely fenti személy vagy szervezet kezességet vallalt. A Kibocsatd cs6dje esetén a Fedezett
Kétvények birtokosai els6bbségi joggal rendelkeznek a kézds alapba szervezett, fedezeti
vagyontargyakbdl valé kielégitésre, kivéve, ha a ko6zbs alapba szervezett, fedezeti
vagyontargyakat egyéb hitelintézetre ruhazzak at.

Forditottan Atvalthaté Kotvény (Reverse Convertible Notes)

A Forditottan Atvalthatdé Kotvényeket (atvalthatok részvényre, drura, valutdra vagy
pénzalapokra, vagy azok kosarara, akar t6zsdén jegyzettek, akar nem) a Programban kizarélag
Hazai Kétvényként lehet kibocsatani, igy azokra az osztrak jog az irdnyado, és német vagy
angol nyelven kerllnek kibocsatasra.

Egyéb Kétvények

Magas Kamatozasu Kétvények (High Interest Notes), az Alacsony Kamatozasu Kétvények (Low
Interest Notes), a Novekvé Kamatszelvényld Kotvények (Step-up Notes), Csodkkend
Kamatszelveny( Kétvények (Step-down Notes), Inverz/Forditott Valtozé Kamatozasi Kotvények
(Inverse/ Reverse Floating Rate Notes), Alland6tél Valtoz6 Kamatozasu Kétvények (Fixed to
Floating Rate Notes), Tagolt Valtoz6 Kamatozasu Kotvények (Structured Floating Rate Notes),
Részlet Kétvények (Instalment Notes), Forditottan Kett6s Valutaju Koétvények (Reverse Dual
Currency Notes), Opcibés Kettds Valutdju Kétvények (Optional Dual Currency Notes), Részben
Megfizetett Kdtvények (Partly-paid Notes), és barmely egyéb, jelen Prospektusban szerepld
kétvénytipus feltételei, melynek kibocsatasaban a Kibocsaté és a Keresked6 megallapodik a
jelen Program keretében vagy a Végleges Feltételekben.

Visszavaltas

A Tier 1 Kotvények kivételével a vonatkozé Végleges Feltételek fogjadk megjeldlni, hogy a
Kétvény (i) a meghatarozott lejarati idd el6tt nem valthatd vissza (kivéve adbézasi okokbdl, vagy
Els6bbségi Kétvények esetén, kizarélag szerz6désszegés bekdvetkeztekor, vagy Zaloglevelek
(Mortgage Bonds), Kbzjogi Intézményekkel Szembeni Kdvetelésekkel Biztositott Kétvények
(Public-Sector Covered Bonds) és Fedezett Kotvények esetében, kizardlag olyan
szerz6désszegés bekdvetkeztekor, mely nem jelenti cs6deljaras megallapitasat a Kibocsato
vagyontargyaira vonatkozéan); vagy hogy (ii) a Kétvény visszavalthaté a Kibocsaté és/vagy a
Kétvénybirtokosok valasztdsa szerint, amennyiben a Koétvénybirtokos vagy a Kibocsatéd
értesitést kild a masik félnek a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott értesitési
idészakon beliil, azon a napon vagy napokon, melyeket az adott lejarati idé el6tt meghataroztak,
és olyan aron vagy éarakon és olyan feltételekkel, melyeket az alkalmazandé Végleges
Feltételek el8irnak.

A Tier 1 Kétvények esetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek fogjak megjeldini, hogy a Tier 1
Kétvényeknek (i) nem lesz lejarati id6pontjuk és nem lesznek barmikor visszavalthatéak a
Kétvénybirtokosok vélasztasa szerint; (i) a Koétvények a Kibocsatd valasztasa szerint
visszavalthaték lesznek, amennyiben a Kibocsaté értesitést killd a Kétvénybirtokosoknak a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott értesitési id6szakon belll, az alkalmazandé
Végleges Feltételekben meghatarozott napon vagy napokon vagy azt illetve azokat kévetéen
(de a kibocsatast kdvetd 6t napnal nem korabban), az alkalmazandd Végleges Feltételekben
el6irt aron vagy arakon és feltételekkel. A Tier 1 Kdtvény a Kibocsatd altal adézasi okokboal,
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tovabbé akkor is visszavélthatd, ha az osztrak bankjog szabélyai szerint a Kibocsatd képessége
a Tier 1 Kotvény Sajat Forrdshoz szamitasa tekintetében az osztrdk tékemegfelelési
kdvetelmények alapjan konszolidalt médon a Kibocsaté hatranyara megvaltozik.

A Befektet6knek figyelembe kell vennilk, hogy ahol a Koétvényekre vonatkozd Szerzédési
Feltételek kizarélag a Kibocsatd altali korai visszavaltasi jogot biztositanak, a
Koétvénytulajdonosok altaldban magasabb hozamra lesznek jogosultak Kétvényeik utan, mint
amekkorara abban az esetben lennének, ha Ko&tvényeik korai visszavéaltdsara maguk is
jogosultak lennének. A Koétvénytulajdonosoknak a Futamidé lejartat megel6z6 visszavaltasi
joganak kizarasa gyakran eléfeltétele annak, hogy a Kibocsaté fedezni tudja a Kotvényekhez
kotddé koltségeket. Igy a Koétvénytulajdonosok korai visszavaltasi joganak kizarasa nélkil a
Kibocsatdé egyaltalan nem tudna Koétvényt kibocsatani, illet6leg a Kibocsaté lehetséges
arfolyam-biztositasi koltségeket felbontand a Kotvények visszavésérlasi dsszegére, ezzel
csokkentve a beruhdzéknak a kotvénybdl szarmazdé hozamét. Ezért kell a Befektet6knek
alaposan megfontolni, hogy a kizardlag a Kibocsatd altali korai visszavaltas joga esetleg a
hatranyukra valhat, és igy ebben az esetben nem ruhaznak be a Kétvénybe.

Terhelési Tilalom, Szerz6désszegés és Szerzédésszegés mas szerzédésben (Cross-
Default)

A Kétvényfeltételekben meghatarozottak szerint, a Kétvények tartalmazni fogjak az Els6bbségi
Kétvények tekintetében a terhelés tilalmara, (a Tier 1 Kotvények kivételével) a
szerz8désszegésre és (kiveve a Zalogleveleket (Mortgage Bonds), a Kézjogi Intézményekkel
Szembeni Koévetelésekkel Biztositott Kdtvényeket (Public-Sector Covered Bonds), a Tier 1
Kétvényeket és a Fedezett Kotvényeket) a mas szerz6désben vald szerz8désszegésre (Cross-
Default) vonatkoz6 rendelkezéseket.

Tozsdei Bevezetés és Kereskedés

A Bécsi T6zsdén és/vagy a Luxembourgi T6zsdén kérelmezésre kerllhet a Program és/vagy a
Kétvények Piacokra torténé bevezetése. A Programban kibocsatott Kdtvényekkel barmely
szabalyozott vagy nem szabalyozott piacon vagy t6zsdén valé kereskedés engedélyezésre
kerilhet.

Iranyado jog

A Nemzetkdzi Kétvényekre az angol jog vagy az osztrak jog az iranyadd. A Hazai Kétvényekre
az osztrak jog az irdnyadd6. A Zaloglevelekre (Mortgage Bonds), a Kdzjogi Intézményekkel
Szembeni Kévetelésekkel Biztositott Kdtvényekre (Public-Sector Covered Bonds) és a Fedezett
Kétvényekre minden esetben az osztrédk jog az irdnyadd, tovabba a Feltételek 3(b) és a 3(c)
pontjai szerinti alarendelési rendelkezésekre, valamint a Feloszthaté Alapok meghatarozéséara
az osztrak jog iranyadd.

A Bevétel Felhasznalasa

A Koétvények kibocsatasabdl szarmazd nettd bevételt az Erste Bank &ltalanos finanszirozasi
céljaira, az Alarendelt Kétvények és Tier 1 Kdtvények esetében pedig a tékebazisdnak az
er@sitésére hasznalja fel.

A Kotvényekhez kapcsolodé kockazatok

Valamennyi alabb megjelélt kockazati tényezd karos hatast gyakorolhat a beruhazé helyzetére
€s a Kétvényekhez k6tédd téke és kamat 6sszegére. Emellett a megjeldlt kockazati tényezbk
hatranyosan befolyasolhatjak a Kétvények piaci értékét és a Befektetbék Kbtvényhez kapcsolodo
jogait és ennek eredményeként a beruhdzdk akar a beruhazas teljes ésszegét is elveszithetik. A
lehetséges befektetbknek figyelembe kell vennilik, hogy az alabbi felsorolas nem tartalmazza a
Kétvényekhez kapcsolodo valamennyi kockazatot. Lehetnek tovabbi kockazatok, és barmely
ilyen kockazat hatassal lehet a Kétvénybirtokos altal birtokolt Kétvény piaci arara, illetve azzal a
kdvetkezménnyel jarhat, hogy a vartnal kevesebb kamat vagy téke jar az ilyen Kétvények utan.

Hitelez6i Kockazat

A Hitelez6i kockazat annak a kockazata, hogy a Kibocsato részben vagy egészben nem fizet
hozamot és/vagy a visszavaltasi koltséget, melyet a Kétvények utan a Kibocsatd koteles
kifizetni.
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Hitel-kockazat

A Koétvénybe befektet6knek szamolniuk kell azzal a kockézattal, hogy a Kibocsato
hitelkockdzata valtozik (pl. a Kibocsatd altal a Koétvénytulajdonosnak fizetend§ jutalék, mint
jutalék a szamitasba vett hitel-kockazatért)

Inflacios Kockazat

Az Inflaciés kockazat a pénz jovBbeli értékcsdkkenésének kockazata, mely csokkenti a
befektetés valddi hozamat.

Likviditasi Kockazat

Nincs biztositék arra, hogy a Kétvényekre vonatkozéan kialakul egy likvid masodlagos piac,
vagy amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztositék arra, hogy az tartésan megmarad. Egy
nem likvid piacon bizonytalan, hogy a befektet6 el tudja-e adni a Kétvényeit azok valés piaci
értékén.

Kereskedelem Felfliggesztésének, Félbeszakitasanak, Megsziintetésének Kockazata

Felmerlil a kockazata a Kotvények vagy a Koétvényeknek alapul szolgéld eszkdzok
kereskedelmének felfliggesztésének, félbeszakitasanak, megszintetésének.

Piaci Erték Kockazat

A Koétvénybirtokosok piaci ar kockazatnak lehetnek kitéve a Kétvények barmilyen értékesitése
esetén. A Koétvény mdaltbani ara nem tekinthet6 a Kotvény jovébeli szereplésének
meghatarozéjaként.

Futamid6 Vége EIl6tti Visszavaltas Kockazata

Amennyiben barmely Koétvényt annak a vonatkozd Feltételek szerinti lejarata elétt
visszavdltanak, az ilyen Kdétvények birtokosai kockazatoknak lehetnek kitéve, beleértve azt is,
hogy ebben az esetben a befektetés kevesebb hozamot hoz a vartnal.

Ujboli befektetés kockazata:

Felmerll a kockazata annak, hogy a Kdétvénytulajdonos nem tudja Ujra befektetni a Kdtvénybdl
szarmazé hozadékat oly modon, hogy a megegyez6 megtérilési ratat érjen el.

Arfolyamkockazat és Valutaatvaltasi Kockazat

A kulféldi valutdban megnevezett névérték(i Kétvény birtokosa vagy a Kettés Valutaju Kétvény
(Dual Currency Note) birtokosa ki lehet téve a valuta arfolyam-valtozasok kedvezétlen
hatasainak és/vagy a atvaltasi korlatozasoknak, melyek befolyasolhatjak az ilyen Kétvények
hozamat.

Fix Kamatozasu Koétvények

Fix kamatozasu Koétvények tulajdonosai ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a piaci
kamatlab valtozasanak kdszénhetSen az érintett kbtvények ara leesik.

Valtozé Kamatozasu Koétvények és Indexhez k6t6dé Kotvények

A Véltozé Kamatozasu Koétvény vagy Indexhez kot8dé Kotvény birtokosa a valtozé kamatldbak
kockdzatanak és a bizonytalan kamatjévedelem kockazatdnak lehet kitéve. A Valtoz6
Kamatozdsu Koétvényekben multiplikatorok, illetve egyéb multiplikator hatasu tényezdk, felsé és
als6 hatarok, vagy ezen tényez86k barmely kombindacidja, vagy hasonlo, kapcsolédd tényezék
foglaltathatnak benne. A tagolt valtoz6 kamatozasu Kétvények (beleértve az Inverse/Reverse
Valtoz6 kamatozasu kotvényeket valamint a Fix Kamatozasu Koétvényekidl a Valtozo
Kamatozasu Koétvényekig) piaci értéke altaldban gyorsabban valtozik, mint a hagyomanyos
valtoz6 kamatozasu Kotvényekeé.

Az Indexalt Visszavalthaté Koétvény birtokosa szintén ki van téve a Koétvények visszavaltasi
értékéhez kapcsolddd bizonytalansagnak, és bizonyos kérilmények fennéllasa esetén nem
kapja meg t6kerészét. Az Indexalt Kétvény hozama negativ is lehet, mely esetben a befektetd
elveszitheti befektetésének teljes értékét, vagy annak egy részét.

Zér6 Kupon Koétvények
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A piaci kamatlab valtozasa sokkal meghatarozébb befolyast gyakorol a Zér6 Kupon Kétvények
arara, mint a rendes kétvények arara.

Tagolt Kétvények

Olyan Koétvényekbe valé befektetés, melynek esetében a Koétvény prémiuma és/vagy
kamatanak 0sszege, vagy t6kedsszege egy vagy tobb devizaértékre, arura, kamatlabra, vagy
egyéb indexre illetve képletre hivatkozassal kerlil — kozvetlenll vagy forditottan —
meghatarozasra, olyan kockazatot vonhat maga utén, amely a hagyomanyos hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirokba valé hasonldé befektetéssel nem jar egyltt, beleértve annak
kockazatat, hogy a fizetend6 kamat alacsonyabb lesz, mint az azonos id6ben fizetendd
hagyomanyos hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir kamata és/vagy hogy a befektet§ a
Kétvények t6kebsszegét jelentés részben vagy telies egészében elveszitheti. A tagolt
Kétvények altalaban egy meghatarozott mértékd cash flow-t biztositanak. A Final Terms
(Végleges Feltételek) meghatarozzak, hogy milyen feltételek mellett, milyen id6pontban és
milyen dsszegben térténik hozam és/vagy visszavaltasi 6sszeg kifizetés. Abban az estben, ha a
megallapitott feltételek nem teljesilnek, a valés cash flow mértéke kuldnbdzhet az elvart
mértéktdl.

Arsapkakhoz K6t6dé Kockazat

Az arsapkak elérése esetén a Kotvénytulajdonos nem tud profitalni a fels6 hatarértéket
meghaladé valés kedvez8 ndvekedésbdl.

Lehetséges Erdekdsszeiitkozésbél eredé Kockazat

A Kibocsatok, Kereskeddk, illetéleg ezeknek fidkvallalatai a Kétvénykibocsatas mellett mas
olyan (zleti terlletekkel is foglalkoznak, melyek attél figgetlendl (zleti tevékenységet folytatnak
olyan tarsasagokhoz kapcsolédéan, melyek tevékenysége a Kotvényeknek alapul fekvl
aktivakhoz kotédnek (pl. index, egyedi részvények vagy kosarak). Nem lehet figyelmen kivdl
hagyni azt a tényez6t, hogy e fliggetlen Gzleti terlletek ddntései pozitiv vagy negativ hatést
gyakorolhatnak az alapul fekv6 értékekre, mely negativan befolyasolhatja az adott Kétvény
értékeét.

Tokéhez Kotott Kotvények, Alapokhoz Koétott Kotvények és Gazdasagilag spekulativ
befektetési alapnak tekintheté Kétvények

A T8kéhez kotott Kamatozasu vagy a Tékéhez Kotott Visszavalthaté Kotvényekbe, Alapokhoz
kotétt Kamatozasl vagy Alapokhoz Kotott Visszavalthatdo Kotvényekbe valé befektetés
kockazatai hasonlénak a Koétvények alapjat képezd t6kébe (vagy a t6ke kosaraba) vagy a
Kétvények alapjat képez§ alapba (vagy az alap kosaraba) vald kdzvetlen befektetésével, és a
befektet6knek ennek megfeleléen kell a tanacsokat beszerezniik. A Tékéhez Kotott
Visszavalthaté Koétvények és Alapokhoz Koététt Visszavalthatd Kotvények esetén a befektetd
elveszitheti teljes befektetését, vagy annak egy részét.

Gazdasagilag spekulativ befektetési alapnak tekinthet6 Koétvényekbe valé befektetés magas
foku kockazatot hordoz magéban. Ennek megfelel6en a rendelkezésre all6 t8kedsszeg csak kis
részét ajanlott ilyen Koétvényekbe fektetni és nem az dsszes rendelkezésre allo t6két vagy a
hitelbdl finanszirozott t6két. Az ilyen Kétvényekbe vald befektetés csak befektetési ligyekben
kildndsen tajékozott befektetk részére ajanlott. Befektet6knek a fenti befektetésben vald
részvétel csak abban az esetben ajanlott, amennyiben olyan helyzetben vannak, hogy a
Kétvényekkel dsszefliggésben felmer(il§ kockazatot gondosan mérlegelni tudjak.

Hitelhez K6t6tt Kétvények

A Hitelhez Kotott Koétvény birtokosa ki van téve a Kibocsatdo és egy vagy tébb referencia
véllalkozas hitelkockazatanak (amint az az alkalmazandé Végleges Feltételekben szerepel).
Nincs garancia arra, hogy a Kotvénybirtokosok megkapjak a teljes t6kedsszeget, plusz a
kamatokat és végs8 esetben a Kibocsaté azon koételezettsége, hogy az ilyen Kétvények utan
t6két fizessen akar nullara is csékkenhet.

Aruhoz Kotott Kétvények és Hataridés Kétvények

Az Aruhoz Kotott Kotvények és Hataridés Kotvények esetében a kifizetések az alapul fekvé aru
hozamatol vagy jév6beli szerz6déstdl (vagy annak kosaratél) fliggenek. Az alapul fekv6 aru
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hozama felfelé és lefelé is elmozdulhat, és semmiféle biztositék nem nydjthatd az alapul fekvd
aru jév6beli hozamat illetéen. Az Aruhoz Kotott Kétvények kockazatai dsszetettek, melybe
tobbek kozoétt beletartoznak az aru ardhoz kapcsol6dd kockézatok, a hitelkockdzat és/vagy
politikai és altaldnos gazdasagi kockazatok. A jévGbeli szerz8dések valtozd és kockazatos
eszkdzok, melyek alapjan Hatarid6s Kétvényekbe befektet6k ki vannak téve e kockazatoknak,
csak ugy, mint e jévébeli szerz6désekbe torténd kdzvetlen befektetés esetén.

Alarendelt Kétvények és Tier 1 Kétvények

A Kibocsaté vagyontargyainak felszamolasi vagy végelszamolasi eljaras ala vonasa esetén a
Kibocsaté kotelezettségei az Alarendelt Kétvényekre és a Tier 1 Kétvényekre vonatkozdéan nem
biztositottak és bizonyos (a Kotvényfeltételekben meghatérozottak szerinti) hitelezék
kdvetelésével kapcsolatos kdtelezettségei mdégé sorolddnak, igy ebben az esetben semmilyen
O0sszeg nem fizetendd az ilyen Kotvények utan, amig a Kibocsatdé az emlitett hitelez6k
kdveteléseit teljes egészében ki nem elégitette. Tovabba, a Tier 1 Kdtvények birtokosainak
kdvetelései az Alarendelt Kétvények birtokosainak kdvetelései mdgé sorolédnak, igy a Tier 1
Kétvények birtokosai ezen Kdtvények utén kifizetésre csak abban az esetben jogosultak, miutan
valamennyi Alarendelt Kétvény birtokosanak kdvetelése teljes egészében kielégitésre kerdilt.

A Tier 1 Kétvények hatarozatlan idejlek, és igy a tulajdonosoknak tisztaban kell lenni azzal,
hogy a Tier 1 Kétvényben 1év6 befektetés pénzligyi kockazatainak viselése hatarozatlan idére
megkdvetelhets t6le. A Tier 1 Kétvénybdl szarmazd hozadék nem kumulativ és a Kibocsato
altal kizarélag a Feloszthatd Alapokon fellili elérhet§ mértékben kerll kifizetésre. Az, hogy
elegend6 mértékl Feloszthaté Alapok valnak-e elérhetévé, a Kibocsaté déntéshozatal
jogkdrében marad, minthogy a Kibocsaté dénthet Ugy, hogy bevételeit tartalékképzésre
hasznélja, amely igy nem minésil Feloszthatdé Alapnak. Tovabba, még abban az esetben is, ha
elegend8 mértékl Feloszthaté alapok allnak rendelkezésre, a Kibocsaté — Opcionélis Nem-
Fizetési Jogara vagy mas, a Feltételekben meghatarozott eseményre alapozva — dénthet agy,
hogy nem teljesit kifizetést a Tier 1 Kétvénnyel kapcsolatban. Mindez azt jelenti, hogy abban az
esetben, ha a Kibocsatd elér ugyan bevételeket illet6leg elegendd mérték(i Feloszthatdé Alapok
allnak rendelkezésére, lehetséges, hogy a befektet6k nem részesiinek kifizetésben a Tier 1
Koétvénnyel kapcsolatban.

Forditottan Atvalthaté Kotvény

A Forditottan Atvalthatd Koétvény kiteheti a befektet6t mind a Kétvény, mind az alapul fekvé
vagyontargy piaci arvaltozasanak, a befektet§ ki van tovabba téve az alapul fekvé
vagyontargyba val6 kdzvetlen befektetést érinté valamennyi kapcsol6dd kockazatnak.

Részletfizetési Kétvények

A Részletfizetési Kétvényekbe befektet6knek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Részletfizetési
Kétvények megvasarlasat kévetden is tovabbi t8kefizetés kévetelhetd meg téle, valamint azzal,
hogy a tovabbi részletfizetés elmaraddsa a befektetd befekietésének telijes vagy részleges
elvesztését eredményezheti.

Koétvények Besorolasa

Lehetséges, hogy a Koétvények besorolasa nem megfelel6en tlkrézi az adott befektetéshez
jaruldé valamennyi kockazatot, valamint felfiggeszthetd, atsorolhat6 és visszavonhato.

50,000 Eurdnal kisebb 6sszeg tobbszordsei

Olyan Kotvény kibocsatasaval kapcsolatban, melynek névértéke egy minimum Specifikalt
Névértékbsl és egy masik kisebb 0Osszeg magasabb tObbszdrosébdl tevédik 6ssze,
elképzelhetd, hogy a Koétvények 50,000 Eurét meghaladd (vagy azzal egyenértékd) olyan
Osszegen kerllnek kereskedelmi forgalomba, amely nem oszthaté 50,000 Eurés 6sszeggel
(vagy azzal nem egyenérték(i) Ebben az esetben a Koétvénytulajdonos, aki - az emlitett
Osszegen t6rténd kereskedés eredményeként - egy a minimum Specifikdlt Névértéknél
alacsonyabb t6kedsszeggel rendelkezik, esetleg nem kap kétvénybizonylatot az emlitett
vagyonrésszel kapcsolatban (a kétvénybizonylatnak nyomtatott formaban kell lennie) és
szikséges lehet Kotvény t6ke Osszeget vasarolni, hogy a vagyonrésze elérie a Specifikalt
Névértéket.
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Hitel — addsséag finanszirozasara épiilé vasarlas

Amennyiben egy befektetd Koétvényvasarldsa hitelbdl kerll finanszirozasra és ezt kdvetben a
Kétvényekhez kapcsoldddan felmondasi eseményre keril sor, illetéleg a kereskedelmi ar
meghataroz6 mértékben lecsbkken, a befektetbnek nem csupan a befekietésébdl
eredbveszteségekkel kell szamolnia, hanem vissza kell fizetnie a hitelt is annak kamataival
egytt.

Ugyleti koltségek

A Koétvények adasvételéhez kapcsolodd egyes esetleges koltségek meghatarozé mértékben
vagy teljesen csdkkenthetik a Kétvényekbdl szarmazé lehetséges nyereséget.

Kliring Kockazat

A befektet6knek meg kell bizniuk az adott kliring rendszer m(ikddésében.

Adobzas

A leend6 befektet6knek ajanlott sajat addszakértSjikkel kapcsolatba 1épni a Kdtvényekbe

torténd befektetés egyes ad6zasi hatasaival kapcsolatos tanacsadas végett, amely kilénbdzhet
a befektet6k szamara &ltalanos jelleggel kérdlirt addzéasi helyzettél.

Alkalmazando jog, jog- vagy ad6zasi rendszer valtozasa

A Koétvényekre vonatkozo Szerz8dési Feltételekre angol illetve osztrak jog alkalmazandd, amely
kildnbbézhet a befektet6k hazai jogatdl. Az alkalmazandd jog, rendelkezések, kotelezg erejd
szabdlyok vagy az adott adérendszer véaltozasa kedvezétlen hatéssal lehet a Kibocsatéra, a
Kétvényekre és a befektetbkre is.

Jogi jellegli befektetési megfontolasok korlatozhatjak a befektetéseket

Szamos befektet§ befektetési tevékenysége a befektetési jog és szabalyok, illetve egyes
hatésagok szabalyozdsénak hatalya ala tartozik, mely szabalyokat valamennyi befektetének be
kell tartania.

Az Erste Group Bank lzleti tevékenysége

Az Erste Group végsl tulajdonosa az Erste Group Bank AG (“Erste Group Bank”), Ausztria
legrégebbi megtakaritasi bankja. Az Erste Group vezetd lakossagi bankcsoportnak szamit
kiterjesztett otthoni piacan, amely magaban foglalja Ausztriat és a kdzeli kozép- és kelet-eurdpai
orszagokat — f6leg Csehorszagot, Romaniat és a Szlovak Kéztarsasagot, Magyarorszagot,
Horvatorszagot, Szerbiat és Ukrajnat. 2009. december 31-i adatok szerint az Erste Group-nak
korilbebldl 17,5 millié tgyfele volt. Az Erste Group magaban foglalja azon osztrdk megtakaritasi
bankokat is, amelyeket a Haftungsverbund-beli tagsagukra tekintettel az IFRS szerint az Erste
Group konszolidalt eredményében ki kell mutatni, amelyben az Erste Group Bank-nak vagy
kisebbségi részesedése van vagy egyaltalan nincs részesedése.

Az Erste Group (eszkdzei és kbnyvvizsgal6 altal nem vizsgélt adatok alapjan) Ausztria egyik
legnagyobb bankcsoportja, amely 2009. december 31. napjan a Haftungsverbund adatai szerint
a megtakaritasi bankok konszolidacidjat alapul véve 201.7 milliard Euré értékl
eszkdzallomannyal rendelkezik. Erste Group a banki és finanszirozasi szolgaltatasok teljes
korét nydjtja, idértve a betételhelyezést, kdlcsdnzést, jelzalog alapu hitelezést, befektetési banki
tevékenységet, értékpapir-kereskedelmet, (sajat és Ugyfélszamlas) derivativ (gyeleteket,
portfoli6 menedzsmentet, projekifinanszirozast, nemzetkdzi kereskedelemi finanszirozast,
tarsasagi finanszirozast, t6ke- és pénzpiaci szolgaltatasokat, devizapiaci Ugyleteket, lizinget és
faktoringot.

2009. december 31-i adatok szerint az Erste Group kb. 3.200 fiéktelepet mikddtetett és 50.488
alkalmazottja volt. Az Erste Group kilonds hangsulyt fektet a Kbézép- és Kelet-Eurdopéara
kiterjesztett itthoni piacéra, és a vilag f6bb pénziigyi kdzpontjaiban - mint példaul New York,
London vagy Hong Kong - is mikddik.

Az Erste Group Bank AG az Osztrdk Cégjegyzékbe a Bécsi Kereskedelmi Bir6sag
(Handelsgericht Wien) altal bejegyzett részvénytarsasag (Aktiengesellschaft).

31



Az Erste Group Bank adminisztrativ, ligyvezets és feliigyel6 szerveit jelenleg a hat Ugyvezets
lgazgatésagi tag (lasd lent) és tizennyolc Fellgyeld Bizottsagi tag (l&sd lent), kdztik az Gzemi
tanacs hat kildéttie alkotjak. Az Osztrak Pénzlgyi Fellgyeleti Hatdsag; (az osztrak banki
feligyeleti szerv ,,FMA®) hat kildéttie magaban foglalja az Allami Biztosokat, a Fedezett
Kétvények Korméanyzati Biztosat és a Zaloglevelek (Mortgage Bonds), valamint a Kdzjogi
Intézményekkel Szembeni Kévetelésekkel Biztositott Kétvények (Public-Sector Covered Bonds)
esetében a vagyonkezel6ket (Trustees) a Jelzalogbanki Térvény (Hypothekenbankgesetz)
alapjan.

Jegyzett Toke

2009. december 31-én az Erste Bank jegyzett t6kéje 755.850.172 Eurd volt, amelyet
377.925.086 néverték nélkili torzsrészveny testesitett meg. Az Erste Group Bank részvényeit a
Bécsi Ertékt6zsdén (Amtlicher Handel), a Pragai Ertékt6zsdén és a Bukaresti Ertéki6zsdén
jegyzik, ott folyik a vellk val6 hivatalos kereskedés. 2009. aprilis 30-an az Erste Group Bank
legnagyobb részvényesei a DIE ERSTE o6sterreichische Spar-Casse Privatstiftung (26.1%) és a
Criteria CaixaCorp. S.A (10.1%). A fennmaradd részvények mértéke 63.8% (melybdl a
megtakaritasi bankok tulajdonaban van &sszesen 5.2 %, és az Erste Group alkalmazottainak
tulajdonaban van 3.3 %.

Pénziigyi Informacio

Az aldbbi pénzlgyi informéci6 az Erste Group Bank (késébb Erste Bank ddder
oesterreichischen Sparkassen AG) 2008. és 2009. december 31-i fordulénappal készitett
konszolidalt éves beszamoléjabdl készilt kivonata.

2009 2008

milliard Euro (kerekitve)
Osszes Eszk6z 201,7 201,4
Netté6 kamatbevétel 5,2 4,9
Addzas elbtti eredmény 1,3 0,6
Adozas utani eredmény 1,0 1,0
Netté eredmény a kisebbségi részesedések utan 0,9 0,9

A Kibocsatoval kapcsolatos kockazatok

A Kibocsato kilbndsen az alabbi kockazatoknak lehet kitéve; barmiféle befektetési déntés eldtt
ezen Kkockazati tényez6k és a jelen Tajékoztatoban foglalt egyéb informdciok alapos
mérlegelése szikséges. A potencidlis befekteték szamara megjegyzendd, hogy az itt
felsoroltakon kivil léteznek még egyeb kockazati tényezdk is, melyekkel a Kibocsatonak
szembe kell néznie. A Kibocsato csupan azokat a kockazati tényezbket sorolta fel, melyek sajat
lizleti tevékenységével, mikodésével, pénziigyi helyzetével és kilatasaival kapcsolatosak,
melyeket lényegesnek tekint és melyekkel jelenleg tisztaban van. Létezhetnek egyéb kockazati
tényezbk, melyeket a Kibocsatd nem tart Iényegesnek, vagy mellyel jelenleg nincs tisztaban, de
ezen kockazati tényezék barmelyike hatassal lehet pénziigyi helyzetére és mikddési
eredményére.

* A vilagméret(i pénzlgyi és gazdasagi valsag lényegesen hatrdnyos hatast gyakorolt az
Erste Csoportra és piacaira, amely valészinileg folytatodik vagy akar rosszabbodik.

» . A Kibocsété eszkdzei piaci aranak véaltozasa kdvetkeztésben a Kibocsaté kockazatnak van
kittve amely hatranyosan érintheti a Kibocsatd pénziigyi helyzetét, valamint miikodési
eredményét (Piaci Kockazat).

» A Kibocsato és az Erste Csoport tagjai jelentés hitelkockézati és a tranzakcidban résztvevd
maésik féllel kapcsolatos kockazatnak van kitéve. A Kibocsatdé és az Erste Csoport
mikddésének alakulasa, a hitelveszteség mértéke vagy a leirdsok és a veszteség
hatranyosan befolyasolhatja a vart eredményt (Hitelkockazat).
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A kamatlab ingadozasa hatranyosan befolyasolhatja a Kibocsaté és az Erste Csoport
mikddésének eredményeit.

. Mivel a Kibocsaté és az Erste Csoport miikédési teriiletének, aktivainak és Ugyfeleinek

jelentés hanyada olyan kézép — és kelet — eurdpai orszagokban talalhatéak, melyek nem
tagjai az Eurd-6vezetnek, igy a valuta-kockazatnak ki van téve.

. A Kibocsaté és az Erste Csoport tagjai ki vannak téve likviditasi kockazatnak.

. A Kibocsatd kozép- és kelet-eurépai leanyvallalatai az itt 1év6 orszagokkal kapcsolatos

fokozott politikai és gazdasagi kockazatnak vannak kitéve.

. Nehézségekbe tkdzhet a Kibocsatd tovabbi vallalatfelvaséarlasainak lebonyolitdsa és/vagy

Uj és megfelel6, felvasarlasra alkalmas célpontok azonositasa, valamint jovébeli
felvasarlasoknal el6fordulhatnak rejtett kotelezetiségek, melyek integrdldsa az Erste
Csoportba nehézségeket okozhat.

. Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, a l1étez6 vagy Uj

kormanyzati térvényekben és szabdlyozdsokban beallé véltozdsok jelentds hatranyos
hatassal lehetnek a miikédésének eredményére.

Tovabbi kockazatot jelent a megndvekedett jogi beszabdlyozas, valamint a kézszféra
befolyasa.

. Az Erste Csoport kockazatnak van kitéve a nem megfelelen, illetve hibdsan miikéds belsé

rendszerek, emberi mulasztasok, szamitdgépes rendszer, vagy kiils6é hatasok altal, melyek
szandékosan, véletlenidl vagy természeti kérilmények folytan kdvetkeztek be (Mikédési
Kockazat).

. Azokban az orszagokban, ahol az Erste Csoport tevékenységet folytat, intenziv a verseny,

mely a jov8ben még tovabb fokozodhat.

. Fenndll a kockazata annak, hogy a min8sit§ lgyndkség felfliggeszti, lefelé atsorolja vagy

visszavonja a Kibocsatd besorolasat és jelentés hatranyos kovetkezményekkel jar a
Kétvények piaci értékét és kereskedelmi arat tekintve.

A kockazatokkal kapcsolatos tovabbi informacié a 22. oldalon talalhaté.
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
Nota di sintesi

La presente nota di sintesi deve essere letta come un’introduzione al presente Prospetto.
Qualsiasi decisione di investimento in qualsiasi Obbligazione deve basarsi sulla conoscenza di
tale Prospetto nella sua totalita, inclusi i documenti allegati, da parte di qualsiasi investitore. Una
responsabilita civile pud insorgere a carico dell’Emittente rispetto alla presente nota sintetica, ivi
inclusa ogni traduzione della stessa, ma solo se la nota di sintesi sia fuorviante, imprecisa o
incongruente ove letta congiuntamente alle altre parti del presente Prospetto. Se un reclamo
relativo ad una informazione contenuta nel presente Prospetto viene proposto davanti ad un
tribunale in uno Stato dell’Area Economica Europea, l'investitore che presenti tale reclamo puo,
ai sensi della legislazione nazionale dello stato dell’Area Economica Europea dove il reclamo
viene proposto, essere obbligato a dover sopportare i costi di traduzione del Prospetto prima
che i procedimenti legali possano essere iniziati.

Le espressioni scritte con la lettera maiuscola usate nella presente nota di sintesi hanno il
significato attribuito loro nelle Condizioni relative alle Obbligazioni come indicato a pag. 54 e
seguenti ( le “Condizioni”).

Le Obbligazioni
Denominazione delle Obbligazioni

Le Obbligazioni saranno emesse nelle denominazioni cosi come concordato dal’Emittente e i
relativi Dealer e specificato nelle relative Condizioni Definitive fatto salvo che la denominazione
minima delle Obbligazioni sara di Euro 1.000 o, se in valuta diversa dall’euro, per un ammontare
di tale valuta uguale o superiore all’equivalente di Euro 1.000 al momento dell’emissione delle
Oblbigazioni.

Scadenza

Nel rispetto di tutte le leggi, regolamenti e direttive applicabili, le Obbligazioni avranno una
durata minima di un mese, eccetto le Obbligazioni a Capitale Subordinato, le Obbligazioni a
Capitale Subordinato a Breve Termine e le Obbligazioni a Capitale Subordinato Supplementare
che avranno, rispettivamente, una durata minima di cinque, due e otto anni. Le Obbligazioni Tier
1 non hanno scadenza.

Forma delle Obbligazioni

Le Obbligazioni possono essere Obbligazioni Nazionali o Obbligazioni Internazionali, come
specificato nelle relative Condizioni Definitive. Le Obbligazioni Internazionali possono essere
NGN (le quali posso essere considerate come titoli idonei ai fini della politica monetaria di
Eurosystem, se cosi specificato nelle relative Condizioni Definitive) o CGN, come specificato
nelle relative Condizioni Definitive. Erste Group Bank agira come Arranger, Dealer e come
Agente rispetto alle emissioni delle Obbligazioni Nazionali, che saranno emesse in lingua
tedesca o inglese, disciplinate dalla legge austriaca e i titoli relativi a tali Obbligazioni Nazionali
saranno depositati con o per conto di OeKB (e se depositate in tal modo potranno essere
regolate tramite Euroclear e il Clearstream, Lussemburgo) ovvero con o per conto dell’Emittente
o potranno essere detenute dagli investitori.

Nella misura in cui le Obbligazioni Registrate non siano “securities” secondo il significato di cui
al'art. 2 paragrafo 1 del Prospetto Guida (Prospectus Directive) non saranno soggette ad
approvazione del Prospetto da parte del CSSF.

Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni possono essere emesse al loro valore nominale o con sconto o premio.
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Emissione singole e emissioni incrementali

Le emissioni di Obbligazioni Nazionali possono essere singole (Einzelemmissionem), e in tal
caso le Obbligazioni potranno essere sottoscritte durante un periodo fisso di sottoscrizione,
oppure incrementali, ed in tal caso le Obbligazioni saranno disponibili per la sottoscrizione
durante tutto o parte del periodo di durata del’Obbligazione a discrezione dell’Emittente. II
prezzo di emissione delle Obbligazioni emesse in emissioni incrementali & determinato nelle
Condizioni Definitive all'inizio del loro periodo di durata e successivamente & determinato
dal’Emittente in maniera continuativa di volta in volta, con riferimento alle condizioni del
mercato del momento. In caso di emissioni incrementali, 'ammontare totale di capitale delle
Obbligazioni in essere pud aumentare di volta in volta nel momento in cui siano effettuate le
sottoscrizioni, e 'Emittente in tal caso specifichera, alla data di emissione, nelle Condizioni
Definitive il limite aumentato del’ammontare totale del capitale delle Obbligazioni in essere.

Interessi

L’interesse fisso sara pagabile in via posticipata alla data o alle date di ciascun anno come
specificato nella Parte A delle relative Condizioni Definitive, le Obbligazioni a Tasso Variabile
matureranno un interesse stabilito separatamente per ciascuna Serie come specificato nella
Parte A delle relative Condizioni Definitive e le Obbligazioni Zero Coupon potranno essere
emesse al loro valore nominale o con sconto e non matureranno interessi.

Obbligazioni Index-linked, Obbligazioni Equity-linked, Obbligazioni Fund-linked,
Obbligazioni Commodities-linked e Obbligazioni Future-linked.

| pagamenti relativi alle Obbligazioni Index-linked, Obbligazioni Equity-linked, Obbligazioni
Fund-linked, Obbligazioni Commodities-linked e Obbligazioni Future-linked saranno calcolati
con riferimento a ciascun indice di riferimento, singolo titolo azionario (o portafoglio azionario),
fondo (o portafoglio di questi), materie prime o portafoglio di queste o contratto future (o
portafoglio di questi), tasso e/o formule di cambio di valuta come indicato nella Parte A delle
relative Condizioni Definitive.

Obbligazioni Credit-linked

Le Obbligazioni Credit-linked possono essere emesse con riferimento ad una o piu entita (come
specificato nelle Condizioni Definitive). | Titolari di Obbligazioni Credit-linked sono esposti al
rischio del credito del’Emittente e di tale entita di riferimento.

Obbligazioni Subordinate

Le Obbligazioni Subordinate possono essere emesse nella forma di Capitale Supplementare,
Capitale Subordinato, Capitale Subordinato Supplementare o Capitale Subordinato a Breve-
termine nel rispetto dei requisiti richiesti di volta in volta dalla Legge Bancaria Austriaca del
1993 come modificata (Bankwesengesetz) (la “Legge Bancaria Austriaca”)

Obbligazioni Tier 1

Le Obbligazioni Tier 1 possono essere emesse nel rispetto dei requisiti richiesti di volta in volta
per il Capitale Tier 1 ibrido (hybrides Kapital) come indicato nella sezione 24 della Legge
Bancaria Austriaca.

Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteca)

Le Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteca) sono Obbligazioni garantite da un pool
separato di beni a garanzia principalmente costituito da ipoteche di primo grado su alcuni tipi di
immobile. In caso di fallimento del’Emittente, il titolare delle Pfanbriefe (Obbligazioni garantite
da ipoteca) avra un diritto di precedenza per soddisfare il suo credito sul pool di beni a garanzia,
salvo che il pool di beni a garanzia non sia stato trasferito ad altro istituto di credito.
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Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del
Settore Pubblico)

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore
Pubblico) sono garantite da un portafoglio di beni, principalmente costituito da diritti di credito
derivanti da finanziamenti in favore di certi enti governativi di Stati appartenenti all’Area
Economica Europea e alla Svizzera o da diritti che beneficiano di una garanzia prestata da uno
di tali enti. In caso di fallimento dell’Emittente, il titolare di Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore Pubblico) avra un diritto di
precedenza per soddisfare il suo credito sul pool di beni a garanzia, salvo che il pool di beni a
garanzia non sia stato trasferito ad altro istituto di credito.

Obbligazioni Garantite

Le Obbligazioni Garantite sono garantite da un pool separato di beni a garanzia, che sono
finalizzati a garantire le Obbligazioni ai sensi della legge austriaca in materia di Obbligazioni
Bancarie Garantite (Gesetz dber fundierte Bankschuldverschreibungen) e principalmente
costituito da diritti e titoli che sono adatti per investimenti di diritti e titoli garantiti da ipoteca
iscritta in pubblico registro, e diritti nei confronti di Stati appartenti all’Area Economica Europea o
alla Svizzera, o diritti derivanti da garanzie prestate da uno di queste entita. In caso di fallimento
dell’Emittente, il titolare delle Obbligazioni Garantite avra un diritto di precedenza per soddisfare
il suo credito sul pool di beni a garanzia, salvo che il pool di beni a garanzia non sia stato
trasferito ad altro istituto di credito.

Obbligazioni Convertibili Reverse

Le Obbligazioni Convertibili Reverse (in azioni, materie prime, valute, fondi, o portafogli di
questi, sia quotati che non) possono essere emessi ai sensi del Programma solo come
Obbligazioni Nazionali, e saranno quindi disciplinate dalla normativa austriaca ed emesse sia in
lingua tedesca sia in lingua inglese.

Altre Obbligazioni

Le Condizioni applicabili alle High Interest Notes, Low Interest Notes, Step-up Notes, Step-down
Notes, Inverse/ Reverse Floating Rate Notes, Fixed to Floating Rate Notes, Structured Floating
Rate Notes, Instalment Notes, Reverse Dual Currency Notes, Optional Dual Currency Notes,
Partly-paid Notes ed ogni altro tipo di Obbligazione che € prevista nel presente prospetto e che
I'Emittente e qualsiasi Dealer decidano di emettere ai sensi del Programma sara regolato dalle
Condizioni Definitive.

Rimborso

In caso di emissione di Obbligazioni diverse dalle Obbligazioni Tier 1, le Condizioni Definitive
indicheranno che le Obbligazioni: (i) non possono essere rimborsate prima della scadenza
prevista (eccetto per ragioni fiscali, 0, solo in caso di Obbligazioni Senior, nel caso si verificasse
un evento di inadempimento o, nel caso di Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteche),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni Garantite del Settore
Pubblico) e Obbligazioni Garantite al verificarsi di un evento di inadempimento diverso da una
procedura fallimentare relativa ai beni dellEmittente); o (ii) saranno rimborsabili a scelta
dell’Emittente e/o del titolare delle Obbligazioni mediante notifica entro il periodo di preavviso
come indicato nelle Condizioni Definitive ai titolari delle Obbligazioni o al’Emittente, a seconda
del caso, alla data o alle date specificate prima della scadenza prestabilita e al prezzo o ai
prezzi e alle condizioni indicate nelle Condizioni Definitive applicabili.

In caso di Obbligazioni Tier 1, le relative Condizioni Definitive indicheranno che le Obbligazioni
Tier 1 (i) non hanno una data di scadenza e non saranno rimborsabili in qualsiasi momento su
volonta dell’Obbligazionista; (ii) saranno rimborsabili su decisione dellEmittente comunicata
entro il periodo di preavviso stabilito nelle Condizioni Definitive al titolare delle Obbligazioni alla
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o dopo la data o le date specificate (ma non prima di cinque giorni a partire dalla data di
emissione) e al prezzo o ai prezzi e alle condizioni indicate nelle Condizioni Definitive
applicabili. Le Obbligazioni Tier 1 possono essere rimborsate in qualsiasi momento
dall’Emittente per ragioni fiscali o se la capacita del’Emittente, nel rispetto della Legge Bancaria
Austriaca, di attribuire Obbligazioni Tier 1 a Fondi Propri (Own Funds) ai fini dei requisiti di
capitale minimo su base consolidata subisca modifiche a detrimento dellEmittente.

Gli Investitori devono prestare attenzione al fatto che qualora le Condizioni delle Obbligazioni
prevedano un diritto di rimborso anticipato del solo Emittente, generalmente gli Obbligazionisti
ricevono un maggior rendimento relativamente alle loro Obbligazioni rispetto a quanto
otterrebbero se avessero anch’essi un diritto di rimborso anticipato delle Obbligazioni.
L’esclusione del diritto degli Obbligazionisti a rimborsare le Obbligazioni prima della loro
scadenza € spesso un presupposto affinché I'Emittente possa compiere attivita di hedging
relativamente alla propria esposizione connessa alle Obbligazioni. Pertanto, senza I'esclusione
del rimborso anticipato da parte dell’Obbligazionista, I'Emittente non sarebbe in grado di
emettere Obbligazioni, o I'Emittente dovrebbe calcolare i costi di hedging break entro il valore di
rimborso delle Obbligazioni, riducendo quindi la rendita che gli investitori ricevono dalle
Obbligazioni. Percio gli investitori dovrebbero considerare con attenzione se ritengano che un
diritto di rimborso anticipato solo a favore dellEmittente sia a loro detrimento, e, se pensano che
questo sia il caso, non dovrebbero investire nelle Obbligazioni.

Divieto di Costituzione di Garanzie, Eventi di Inadempimento e Cross Default

Le Obbligazioni prevederanno un divieto di costituzione di garanzie relativamente alle
Obbligazioni Senior, eventi di inadempimento (salvo per le Obbligazioni Tier 1) e (salvo per le
Pfandbriefe (Obbligazioni garantite da ipoteca), le Kommunalschuldverschreibungen
(Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni garantite del Settore Pubblico), le Obbligazioni Tier 1 e le
Obbligazioni Garantite) clausole di cross default come specificato nelle Condizioni delle
Obbligazioni.

Quotazione e Ammissione alla Contrattazione

La domanda di ammissione del Programma e/o delle Obbligazioni al Mercato potra essere fatta
alla Borsa di Vienna e/o alla Borsa del Lussemburgo. Le Obbligazioni emesse ai sensi del
Programma possono essere ammesse alla contrattazione su qualsiasi altro mercato
regolamentato o non regolamentato o presso qualsiasi altra borsa.

Legge Applicabile

Le Obbligazioni Internazionali saranno regolate dalla legge inglese o dalla legge austriaca. Le
Obbligazioni Nazionali saranno regolate dalla legge austriaca. Le Pfandbriefe (Obbligazioni
garantite da ipoteche), le Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Obbligazioni Garantite del Settore Pubblico) e le Obbligazioni Garantite saranno regolate dalla
legge austriaca e le previsioni sulla subordinazione di cui alle Condizioni 3(b) e 3(c) e la
determinazione dei Fondi Distribuibili saranno regolate dalla legge austriaca.

Utilizzo del Ricavato

Il ricavato netto proveniente dall’emissione delle Obbligazioni sara usato da Erste Bank Group
per le sue esigenze generali di cassa e, nel caso di Obbligazioni Subordinate e Obbligazioni
Tier 1, a rafforzare il capitale del’Emittente.

Fattori di Rischio Relativi alle Obbligazioni

Ciascuno dei rischi ivi evidenziato potrebbe avere un effetto concreto negativo sulla posizione
degli investitori e sullammontare di capitale e di interessi che gli investitori riceveranno in

relazione alle Obbligazioni. Inoltre, ciascuno dei rischi qui segnalato potrebbe avere effetti
negativi sul prezzo delle Obbligazioni, o sui diritti degli investitori derivanti dalle Obbligazioni e,
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di conseguenza, gli investitori potrebbero perdere parzialmente o totalmente il loro investimento.
Gli investitori potenziali devono notare che i rischi descritti in questa sezione non sono i soli
rischi relativi alle Obbligazioni. Potrebbero esserci dei rischi addizionali e ciascuno di questi
rischi potrebbe avere un effetto sul prezzo di mercato delle Obbligazioni detenute dagli
Obbligazionisti, o potrebbero comportare che, le somme a titolo di interesse o capitale ricevute
in relazione alle Obbligazioni, risultino inferiori rispetto a quanto inizialmente previsto.

Rischio di Credito

Il Rischio di Credito & il rischio connesso allincapacita parziale o totale del’Emittente di
effettuare pagamenti di interessi e/o rimborsi che I'Emittente sia obbligato ad effettuare in
relazione alle Obbligazioni.

Rischio relartivo al Credit Spread

Gli investitori nelle Obbligazioni si assumono il rischio che il Credit Spread (i.e. il premio
pagabile al titolare dell’Obbligazione dall’Emittente come premio per I'assunzione del rischio di
credito) dellEmittente subisca cambiamenti.

Rischio di Inflazione

Il Rischio di inflazione € il rischio del deprezzamento futuro del denaro che riduce il reale
rendimento di un investimento.

Rischio di Liquidita

Non pud esservi una garanzia che si sviluppi un mercato secondario liquido, o, qualora questo
si sviluppi, che lo stesso continui. In un mercato non liquido, un investitore potrebbe non essere
in grado di vendere le sue Obbligazioni ad un prezzo di mercato favorevole.

Rischio di Sospensione, Interruzione o cessazione del trading

Vi pud essere un rischio che il trading delle Obbligazioni e dei beni sottostanti venga sospeso,
interrotto o cessi.

Rischio di Prezzo di Mercato

Gli Obbligazionisti posso essere esposti al rischio del prezzo di mercato in qualsiasi vendita di
Obbligazioni. Il prezzo oroginario di emissione del’Obbligazione non dovrebbe essere preso
quale indicatore del rendimento futuro di tale Obbligazione.

Rischio di rimborso anticipato

Nell'ipotesi in cui qualsiasi delle Obbligazioni siano rimborsate prima della loro scadenza ai
sensi delle Condizioni Definitive, il titolare di tali Obbligazioni potrebbe essere esposto a rischi,
incluso quello che il suo investimento abbia un minor rendimento di quello atteso.

Rischio di re-investimento

Vi puo essere il rischio che gli Obbligazionisti non siano in grado di re-investire il ricavato delle
Obbligazioni in modo tale da trarne un’equivalente percentuale di guadagno.

Rischio di Valuta e Controlli sul Cambio della Valuta Estera
Il titolare di un’Obbligazione espressa in una valuta straniera o di un’Obbligazione Dual

Currency puo essere esposto a cambi sfavorevoli nei tassi di cambio e/o all’imposizione di
controlli sul cambio che potrebbero influire sul rendimento di tali Obbligazioni.
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Obbligazioni a Tasso Fisso

| titolari di Obbligazioni a Tasso Fisso sono esposti al rischio che il prezzo di tale Obbligazione
scenda come risultato del cambiamento del mercato dei tassi di interessi.

Obbligazioni a Tasso Variabile e Obbligazioni Index-linked

Il titolare di un’Obbligazione a Tasso Variabile o di un’Obbligazione Index-linked & esposto al
rischio della fluttuazione del livello dei tassi di interesse e ad un ricavo incerto relativamente
allinteresse. Le Obbligazioni a Tasso Variabile possono prevedere moltiplicatori o altri fattori di
leverage, limiti massimi o minimi, o combinazioni di tali caratteristiche o altre caratteristiche
similari. Il valore di mercato di tali Obbligazioni strutturate a tasso variabile (incluse le
Obbligazioni a Tasso Variabile Inverse/Reverse e le Obbligazioni da Tasso Fisso a Tasso
Variabile) tende ad essere piu volatile rispetto al valore di mercato delle tipiche Obbligazioni a
Tasso Variabile. Il titolare di un’Obbligazione Index-linked Redemption & anche esposto ad
incertezza con riferimento al valore di rimborso di tali Obbligazioni, e puo in talune circostanze,
non recuperare lintero capitale. Il rendimento di un’Obbligazione Index-linked pud essere
negativo e l'investitore pud perdere l'intero valore dell'investimento o parte di questo.

Obbligazioni Zero Coupon

| cambiamenti del mercato dei tassi di interesse hanno, sostanzialmente, un impatto piu forte sul
prezzo delle Obbligazioni Zero Coupon rispetto al prezzo delle obbligazioni ordinarie.

Obbligazioni Strutturate

Un investimento in Obbligazioni il cui premio e/o interesse, o il cui capitale sia determinato con
riferimento al valore o ai valori di valute, materie prime, tassi di interesse o altri indici o formule,
sia direttamente sia indirettamente, pud comportare rischi significativi non collegati con
investimenti similari in un tipico titolo di debito, inclusi i rischi che il tasso di interesse risultante
sia inferiore a quello di un tipico titolo di debito nello stesso periodo e/o che linvestitore
potrebbe perdere tutto o una sostanziale porzione del capitale delle sue Obbligazioni. In
generale, le Obbligazioni Strutturate forniscono un certo flusso liquidita. Le Condizioni Definitive
indicano le condizioni, le date e 'ammontare dell'interesse e/o del rimborso pagato. Nel caso
che le condizioni concordate non si verifichino, I'effettivo flusso di liquidita pud essere differente
da quello atteso.

Rischi Connessi al Limite Massimo

In caso di previsione di un limite massimo, I'Obbligazionista non sara in grado di beneficiare di
qualsiasi favorevole sviluppo oltre il limite massimo.

Rischi di Potenziali Conflitti di Interessi

Ciascun Emittente, Dealer o qualsiasi loro affiliato non solo emette Obbligazioni ma opera
anche in altri settori di attivita, che al riguardo svolgono attivita indipendenti con societa che
potrebbero essere parte dei beni sottostanti le Obbligazioni (e.g. un indice, singole azioni o
pacchetti di queste). Non pud essere escluso che decisioni prese da tali settori di attivita
indipendenti possano avere un impatto positivo o negativo sul valore di riferimento che potrebbe
negativamente colpire il valore delle relative Obbligazioni.

Obbligazioni Equity-linked, Fund-linked o Obbligazioni connesse ad un Hedge Fund

Un investimento in Interesse Equity-linked, o Obbligazioni Equity-linked Redemption e in
Interesse Fund-linked o Obbligazioni Fund-linked Redemption, potrebbe sopportare rischi simili
a quelli connessi a un diretto investimento in un titolo di equity (o pacchetto di questi) o ad un
diretto investimento in un fondo (o0 in un portafoglio di questi) sottostanti tali Obbligazioni, e di
conseguenza gli investitori dovrebbero ottenere consulenza specifiche al riguardo. Nel caso di
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Obbligazioni Equity-linked Redemption e di Obbligazioni Found-linked Redemption l'investitore
potrebbe perdere il valore del suo intero investimento o parte di questo.

Un investimento in Obbligazioni che economicamente rappresentano un Hedge Fund comporta
un alto grado di rischio. Quindi solo una piccola parte dei fondi disponibili dovrebbe essere
investita in tali Obbligazioni e non tutti i fondi disponibili o fondi finanziati da credito devono
essere investiti in tali Obbligazioni. Un investimento in tali Obbligazioni sara offerto ad investitori
particolarmente esperti in questa materia. Gli investitori dovrebbero partecipare all'investimento
solo se sono in condizione di valutare con attenzione il rischio connesso con tali Obbligazioni.

Obbligazioni Credit-linked

Il titolare di Obbligazioni Credit-linked & esposto al rischio del credito del’Emittente e di uno o
piu entita di riferimento (come specificato nelle Condizioni Definitive applicabili). Non vi sono
garanzie che i titolari di tali Obbligazioni riceveranno interamente il capitale di tali Obbligazioni e
linteresse sulle stesse e alla fine 'obbligo del’Emittente di pagare il capitale relativo alle
Obbligazioni potrebbe anche essere ridotta a zero.

Obbligazioni Commodity-linked e Obbligazioni Future-linked

| pagamenti in riferimento ad Obbligazioni Commodity-linked o ad Obbligazioni Future-linked
dipenderanno dal rendimento delle materie prime o dei contratti Future di riferimento (o dei
portafogli di questi). Il rendimento delle materie prime di riferimento potrebbe essere piu basso o
piu alto e non vi € alcuna garanzia relativamente al futuro rendimento delle materie prime. Le
Obbligazioni connesse a materie prime comportano rischi complessivi, che includono, tra le
altre cose, il rischio dei prezzi delle materie prime, i rischi di credito e/o i rischi politici ed
economici in generale. | contratti future sono strumenti volatili e rischiosi, e gli investitori in
Obbligazioni Future-linked sono esposti a tale rischi, cosi come nel caso di un investimento
diretto in contratti future.

Obbligazioni Subordinate e Obbligazioni Tier 1

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedura fallimentare relativamente ai beni
dell’Emittente, gli obblighi del’Emittente in relazione alle Obbligazioni Subordinate e alle
Obbligazioni Tier 1 saranno subordinati ai diritti di altri creditori (come specificato nelle
Condizioni Definitive delle Obbligazioni) dellEmittente, e in tale circostanza nessuna somma
sara pagabile fino a quando tutti i diritti degli altri creditori del’Emittente siano state soddisfatte.
In aggiunta, i diritti dei titolari di Obbligazioni Tier 1 saranno subordinati ai diritti dei titolari delle
Obbligazioni Subordinate, cosi che i titolari delle Obbligazioni Tier 1 riceveranno i pagamenti
dopo che tutte i diritti dei titolari di Obbligazioni Subordinate siano stati soddisfatti.

Le Obbligazioni Tier 1 non hanno scadenza e i loro titolari devono essere consapevoli che
dovranno sostenere i rischi finanziari di un investimento in Obbligazioni Tier 1 per un periodo
indefinito. Gli Interessi delle Obbligazioni Tier 1 non sono cumulativi e saranno pagati
dall’Emittente solo se disponibili come parte dei Fondi Distribuibili. Il fatto che i Fondi Distribuibili
siano sufficienti viene determinato a discrezione del’Emittente e questo potrebbe decidere di
allocare i guadagni a sue riserve cosi che non sarebbero qualificati come Fondi Distribuibili.
Inoltre, anche se sulfficienti Fondi Distribuibili siano disponibili, 'Emittente potrebbe decidere —in
ragione del suo Facoltativo Diritto di non Pagare o in ragione di altre circostanze descritte nelle
Condizioni — di non corrispondere pagamenti di interessi sulle Obbligazioni Tier 1. Questo
significa che anche quando I'Emittente contabilizza guadagni netti o ha sufficienti Fondi
Distribuibili, gli investitori potrebbero non ricevere il pagamento degli interessi delle Obbligazioni
Tier 1.

Obbligazioni Convertibili Reverse
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Le Obbligazioni Convertibili Reverse espongono l'investitore a fluttuazioni del prezzo di mercato
sia delle Obbligazioni che dei beni sottostanti, oltre a tutti i rischi connessi all'investimento
diretto nel bene sottostante.

Obbligazioni Instalment

Gli investitori in Obbligazioni Istalment devono essere a conoscenza del fatto che potrebbe
esseregli richiesto di effettuare ulteriori pagamenti di capitale, successivamente all’acquisto
delle Obbligazioni Instalment, e il mancato pagamento di rate successive potrebbe causare la
perdita totale o parziale dell'investimento.

Rating delle Obbligazioni

Il Rating delle Obbligazioni potrebbe non riflettere adeguatamente tutti i rischi dell’investimento
in tali Obbligazioni e potrebbe essere sospeso, declassato o ritirato.

Multipli inferiori ad Euro 50.000

In relazione a qualsiasi emissione di Obbligazione che ha una denominazione rappresentata da
una Denominazione Specifica Miima oltre a ulteriori multipli integrali di ammontari inferiori &
possibile che le Obbligazioni possano essere scambiate per importi superiori a Euro 50.000 (o il
loro valore corrispondente), pur non dovendo essere necessariamente multipli di tale importo. In
tal caso un Obbligazionista che, come risultato dello scambio di tali ammontari, detiene un
valore di capitale inferiore rispetto alla Denominazione Minima Specifica potrebbe non ricevere
un certificato obbligazionario definitivo in relazione a tale Obbligazioni (nel caso in cui certificati
definitivi siano stampati) e dovra acquisire un ammontare in linea capitale di Obbligazioni in
modo tale da raggiungere la Denominazione Specifica.

Acquisto a credito — debito finanziario

Nel caso in cui un investitore utilizzasse un finanziamento per acquistare le Obbligazioni e
successivamente le obbligazioni andassero in default, o se il prezzo di trading diminuisce
significativamente, linvestitore potrebbe non solo subire una potenziale perdita
dell'investimento, ma dovra comunque ripagare il finanziamento e ripagare gli interessi.

Costi/tariffe delle Transazioni

| costi incidentali relativi, in particolare, all’acquisto delle Obbligazioni potrebbero
significativamente o completamente ridurre il potenziali profitto delle Obbligazioni.

Rischi connessi al sistema di clearing

Gli Investitori devono fare affidamento sul buon funzionamento del sistema di clearing.

Tasse

Gli investitori potenziali dovrebbero contattare i loro consulenti fiscali per valutare l'impatto
fiscale di un investimento in Obbligazioni che potrebbe differire dal trattamento fiscale generale
descritto per gli investitori.

Normativa applicabile e modifica della normativa o del regime fiscale

Le Condizioni delle Obbligazioni saranno regolate sia dalla normativa inglese sia da quella
austriaca che potrebbe essere differente dalla normativa applicata nello Stato in cui risiede
l'investitore. La modifica della legge applicabile, delle norme regolamentari, delle politiche

regolamentari o del regime fiscale potrebbero avere un effetto negativo sul’Emittente, sulle
Obbligazioni e sugli investitori.
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Considerazioni legali che potrebbero limitare alcuni investimenti

Le attivita di investimento di alcuni investitori sono soggette a leggi e regolamenti, 0 a revisione
o controlli di alcune autorita, alle quali ciascun investitore dovrebbe risultare adempiente.

Attivita di Erste Group Bank

La societa controllante posta all’apice della catena di controllo del Gruppo Erste, Erste Group
Bank AG (“Erste Group Bank”), & la piu antica cassa di risparmio austriaca. Il Gruppo Erste &
uno dei maggiori gruppi bancari nel suo mercato interno, che include I'Austria e l'adiacente
Europa centrale e dell'est — precisamente la Repubblica Ceca, la Romania, la Repubblica
Slovacca, I'Ungheria, la Croazia, la Serbia e I'Ucraina. Al 31 dicembre 2009, il Gruppo Erste
aveva 17,5 milioni di clienti. Erste Group comprende anche le casse di risparmio austriache che
sono richieste essere incluse ai sensi degli IFRS in conseguenza della loro adesione al
Haftungsverbund e nel quale Erste Group Bank detiene una partecipazione di mioranza o non
ha nessuna partecipazione.

Erste Group & uno dei maggiori gruppi bancari austriaci (per il totale delle attivita, sulla base di
dati non certificati) con Euro 201,7 miliardi al 31 dicembre 2009 sulla base del consolidamento
delle casse di risparmio ai sensi del Haftungsverbund. Erste Group offre una gamma completa
di servizi bancari e finanziari, incluso la raccolta depositi, il prestito, il prestito ipotecario, I'attivita
di banca d’affari, il trading di prodotti finanziari e attivita relative ai derivati (per conto proprio o
dei suoi clienti), la gestione di portafogli, il project finance, l'intermediazione di attivita finanziarie
relative al commercio internazionale, il corporate finance, i servizi di relativi al mercato al
mercato dei capitali e monetario, attivita di cambio, leasing e factoring.

Alla data del 31 dicembre 2009, Erste Group aveva, circa 3.200 filiali e aveva impiegate 50.488
persone. Erste Group ha una particolare attenzione ai suoi mercati dell Europa Centrale e per
I'Europa Orientale e opera nella maggiori piazze finanziarie del mondo, quali New York, Londra
e Honk Hong.

“Erste Group Bank AG”¢ registrato come una societa di capitali (Aktiengesellschaft) nel Registro
delle Imprese Austriaco (Firmenbuch) alla Camera di Commercio di Vienna (Handelsgericht
Wien).

Il settore amministrativo, gestionale e di supervisione di Erste Group Bank al momento &
composto di quattro membri nel Consiglio di Amministrazione (come di seguito definito), e otto
membri nel Consiglio di Supervisione (come di seguito definito), inclusi 6 rappresentanti dei
dipendenti. | sei rappresentanti dell’Autorita Finanziaria del Mercato Austriaca (I'Autorita di
Supervisione Bancaria Austriaca; “FMA”) includono i Commissari Statali, il Commissario
Governativo per le Obbligazioni Garantite, i trustees per le Pfandbriefe (Obbligazioni garantite
da Ipoteche) e le Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Obbligazioni
Garantite del Settore Pubblico) ai sensi del Mortgage Bank Act (Hypothekenbankgesetz).

Capitale Sociale

Al 31 dicembre 2009, il capitale sociale di Erste Group Bank ammontava ad Euro 755.850.172
diviso in 377.925.086 azioni ordinari non di pari valore nominale.

Le azioni di Erste Group Bank sono quotate e ufficialmente scambiate alla Borsa di Vienna
(Amtlicher Handel), alla Borsa di Praga e alla Borsa di Bucarest.

Al 30 aprile 2010 i maggiori azionisti di Erste Group Bank sono DIE ERSTE &sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (26,1%) e Criteria CaixaCorp, S.A. (10,1%) Il flottante ammonta al
63,8% (di cui le Casse di Risparmio detengono, complessivamente, il 5,2 % e i dipendenti di
Erste Group detengono il 3,3%).

Informazioni Finanziarie
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Linformazione finanziaria riportata sotto & estratta dalle situazioni patrimoniali annuali
consolidate e revisionate dell’Erste Group Bank (all’'epoca Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG) , per gli anni conclusi al 31 dicembre 2009 e 2008.

2008 2007

€ Mrd
Patrimonio totale 201,4 200,5
Ricavo netto da interessi 4,9 3,9
Profitto per I'anno al lordo delle tasse 0,6 1,9
Profitto per I'anno al netto delle tasse 1,0 1,6
Profitto netto al netto degli interessi secondari 0,9 1,2

Fattori di Rischio riguardanti 'Emittente

L’Emittente potrebbe essere soggetto in particolare ai seguenti rischi, che devono essere
attentamente considerati, unitamente alle altre informazioni contenute nel presente Prospetto,
prima di assumere qualsiasi decisione di investimento. | potenziali investitori devono tenere in
considerazione che i rischi qui di seguito descritti non sono gli unici rischi che I'Emittente
affronta. L’Emittente ha descritto unicamente i rischi, attinenti alla propria attivita, alle proprie
operazioni, condizione o prospettive finanziarie, che ritiene determinanti e di cui e attualmente a
conoscenza. Possono sussistere ulteriori rischi che [I'Emittente attualmente non reputa
determinanti o di cui non € al momento a conoscenza e tali rischi possono avere effetti sulla sua
posizione finanziaria e sugli esiti delle operazioni dal medesimo intraprese.

 La crisi globale, finanziaria ed economica, ha avuto un effetto negativo su Erste Group e i
suoi mercati e rischia di continuare a peggiorare.

» L’Emittente & soggetto al rischio di perdita derivante dai cambiamenti nel mercato dei
prezzi dei beni dellEmittente che potrebbero ripercuotersi negativamente sulla sua
posizione finanziaria e sui risultati delle operazioni (Rischio di Mercato).

» L’Emittente e i membri di Erste Group hanno esposizioni con controparti di particolare
rilevanza e esposizione al rischio di credito. Lo sviluppo della performance operativa
dellEmittente e di Erste Group, livelli o contabilizzazione di perdite finanziarie e
indebolimenti potrebbero colpire negativamente i suoi risultati (Rischio di Credito).

» La volatilita dei tassi di interesse potrebbe colpire negativamente i risultati delle
operazioni dellEmittente e di Erste Group.

* In considerazione del fatto che una larga parte delle operazioni, dei beni e dei clienti
dell’Emittente e di Erste Group sono localizzati nei Paesi del centro e dell’est Europa che
non fanno parte della zona Euro, 'Emittente & esposto ai rischi valuta.

» L’Emittente e i membri di Erste Group sono soggetti a rischi di liquidita.

» Le societa controllate del’Emittente site nel centro e nell’est Europa sono soggette a
ulteriori rischi politici ed economici connessi a questi Paesi.

» Potrebbe essere difficile per 'Emittente effettuare ulteriori acquisizioni e/o identificare
nuovi adeguati obiettivi di acquisizione e future acquisizioni potrebbero contenere
passivita non dichiarate e potrebbero rivelarsi difficili da integrare in Erste Group.
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Cambiamenti in esistenti, o nuove, leggi o regolamenti nei Paesi nei quali opera il Gruppo
Erste potrebbero avere un impatto sui risultati delle operazioni.

Esiste il rischio di un incremento della regolamentazione e di influenza del settore
pubblico.

Il Gruppo Erste & esposto a rischio di perdite dovute a qualsiasi carenza o insufficienza di
procedure interne, persone, sistemi (in particolare sistemi informatici) o eventi esterni, sia
causati deliberatamente sia accidentalmente ovvero da circostanze naturali (Rischi
Operativi).

Vi € un elevato livello di competizione nei Paesi ove opera il Gruppo Erste e tale
competizione potrebbe incrementare in modo significativo nel futuro.

C’e il rischio che una agenzia di rating possa sospendere, abbassare di grado o togliere
un rating attribuito al’Emittente ed una tale azione potrebbe avere un effetto negativo sul
valore di mercato e il prezzo di scambio delle Obbligazioni.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUMARUL PROGRAMULUI

Acest sumar trebuie citit ca o introducere la prezentul Prospect. Orice decizie a oricarui investor
de a investi in orice Titluri de Creania trebuie s& se fundamenteze pe considerarea Prospectului
in intregime, inclusiv. a documentelor incorporate prin referintd. Ré&spunderea civild a
Emitentului poate fi angajata in legaturd cu prezentul sumar, inclusiv cu orice traducere a
acestuia, insd numai daca sumarul induce in eroare, este inexact sau cuprinde discrepante
atunci cédnd este citit impreund cu alte sectiuni ale acestui Prospect. Atunci cand este adusa in
fata unei instante dintr-un Stat SEE o reclamatie cu privire la informatii din confinutul acestui
Prospect este posibil ca investitorul, in calitate de reclamant, sa trebuiasca sa suporte costurile
fraducerii Prospectului inainte de inceperea actiunii in justitie, conform legislatiei nafionale a
Statului SEE in care este facutd reclamatia.

Expresiile scrise cu majuscule din cadrul prezentului Sumar au infelesul stabilit in Termenii gi
Conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta incepénd cu pag. 54 (“Termeni si Conditii”).

Titlurile de Creanta
Moneda Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creanta vor fi emise In monedele convenite de catre Emitent si Dealerul (Dealerii)
respectiv(i) si indicate in Conditiile Finale relevante, cu precizarea ca valoarea nominala a
Titlurilor de Creanta va fi de 1.000 euro sau, in cazul in care acestea sunt denominate intr-o alta
moneda, de o valoare egala sau mai mare decéat echivalentul a 1.000 euro la momentul emiterii
Titlurilor de Creanta.

Scadente

Sub rezerva respectérii tuturor legilor, reglementarilor si directivelor aplicabile, Titlurile de
Creanta vor avea o scadentd minima de o lun&, cu exceptia Titlurilor de Creantd de Capital
Subordonate, a Titlurilor de Creanta de Capital Subordonate pe Termen Scurt si a Titlurilor de
Creantd de Capital Suplimentare precum si a Titlurilor de Creantd de Capital Subordonate
Suplimentare, care vor avea scadente minime de cinci, doi si, respectiv, opt ani. Titlurile de
Creanta de Nivel 1 sunt perpetue.

Tipul Titlurilor de Creanta

Titlurile de Creantd pot fi Titluri de Creanta Nationale sau Titluri de Creanta Internationale,
conform specificatiei din Conditile Finale relevante. Titlurile de Creanta Internationale pot fi
NGN (care se pot constitui ca si garantie eligibila pentru politica monetara a Eurosystem, daca
se specifica astfel in Conditiile Finale relevante) sau CGN, conform Conditiilor Finale relevante.
Erste Group Bank va actiona in calitate de Aranjor, Dealer si Agent in cadrul emisiunilor de
Titluri de Creanta Nationale, care vor fi emise in limba germand sau engleza, guvernate de
legislatia austriaca, iar titlurile de creanta globale aferente acestor Titluri de Creantd Nationale
vor fi depozitate la sau in numele OeKB (si daca sunt depozitate astfel, pot fi decontate prin
intermediul Euroclear si Clearstream, Luxemburg) sau la ori in numele Emitentului sau pot fi
detinute de investitori. In masura in care Titlurile de Creantd Nominative nu reprezintd valori
mobiliare in sensul Articolului 2, paragraful 1 litera a din Directiva Prospectului, acestea nu sunt
supuse aprobarii Prospectului de catre CSSF.

Pretul de emisiune

Titlurile de Creanta pot fi emise la valoarea nominala sau cu aplicarea unui discount sau a unei
prime.

Emisiuni unice (single issues) si emisiuni continue (tap issues)
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Emisiunile de Titluri de Creanta Nationale pot fi emisiuni unice (Einzelemissionen), cand Titlurile
de Creantd pot fi subscrise intr-o perioada de subscriere fixd, sau emisiuni continue
(Daueremissionen), cand Titlurile de Creant& sunt disponibile pentru subscriere in principal pe
intreaga duratd (sau o parte a duratei) Titlurilor de Creantd, la alegerea Emitentului. Pretul de
emisiune pentru Titlurile de Creantd emise in cadrul unor emisiuni continue este stabilit in
Conditiile Finale la inceputul duratei lor si dupa aceea este fixat in mod continuu de catre
Emitent in functie de conditile de piatd predominate la diferite intervale de timp. In cazul
emisiunilor continue, valoarea totala nominald a Titlurilor de Creanta emise in circulatie poate
creste la diferite intervale de timp, pe baza efectuarii de subscrieri, iar Emitentul, in acest caz,
va specifica in Conditiile Finale, la Data Emisiunii, limita superioarad a valorii totale nominale a
Titlurilor de Creanta.

Dobanda

Dobénda fixa va fi platibila retroactiv la data sau datele din fiecare an specificata/specificate in
Partea A din Conditiile Finale relevante, Titlurile de Creantad cu Dobanda Variabila vor purta o
dobanda stabilita separat pentru fiecare Serie conform Partii A din Conditiile Finale relevante,
iar Titlurile de Creanta cu Cupon Zero pot fi emise la valoarea nominalad sau cu aplicarea unui
discount si nu sunt purtatoare de dobanda.

Titluri de Creanta Indexate (Index-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Capitalul
Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de Creanta legate de Fonduri (Fund-linked Notes),
Titluri de Creanta legate de Marfuri (Commodity-linked Notes), Titlurile de Creanta legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

Platile aferente Titlurilor de Creanta Indexate, Titlurilor de Creanta legate de Capitalul Propriu,
Titlurilor de Creanta legate de Fonduri, Titlurilor de Creanta legate de Marfuri si Titlurilor de
Creantd legate de Contracte Futures vor fi calculate prin raportare la respectivul indice, la
respectivele titluri de capital individual (sau la un cos de titluri de capital), la respectivul fond
(sau cos sau portofoliu al acestora) sau la respectivele marfuri sau cos al acestora, contract
futures (sau cosul sau un portofoliu al acestora), rata de schimb valutar si/sau formul&d, conform
Partii A din Conditiile Finale aplicabile.

Titluri de Creanta legate de Credite (Credit-linked Notes)

Titlurile de Creanta legate de Credite pot fi emise prin raportare la una sau mai multe entitati de
referinta (conform Conditiilor Finale relevante). Detinatorii de Titluri de Creantd legate de
Credite sunt expusi riscului de credit al Emitentului si al entitatilor de referinta respective.

Titluri de Creanta Subordonate (Subordinated Notes)

Titlurile de Creanta Subordonate pot fi emise sub forma de Capital Suplimentar (Supplementary
Capital), Capital Subordonat (Subordinated Capital), Capital Suplimentar Subordonat
(Subordinated Supplementary Capital) sau Capital Subordonat pe Termen Scurt (Short-term
Subordinated Capital) in conformitate cu cerintele stabilite la diferite intervale de timp de Legea
Bancara austriaca din 1993, cu modificarile ulterioare (Bankwesengesetz) (,Legea Bancara
Austriacd”).

Titluri de Creanta de Nivel | (Tier I Capital)

Titlurile de Creantd de Nivel | pot fi emise in conformitate cu cerintele stabilite la diferite
intervale de timp cu privire la Capitalul hibrid de Nivel | (hybrides Kapital), potrivit prevederilor
din sectiunea 24 din Legea Bancara Austriaca.

Titluri de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe)

Titlurile de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe) sunt Titluri de Creanta care sunt garantate cu un
portofoliu separat de active garantate alcatuit in principal din ipoteci de prim rang asupra
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anumitor proprietati imobiliare. in cazul falimentului Emitentului, detinatorii de Titluri de Creant&
Ipotecare (Pfandbriefe) vor avea un drept preferential imediat ce urmeaza a fi satisfacut din
portofoliul de active garantate, exceptand cazul in care portofoliul de active garantate este
transferat unei alte institutii de credit.

Titluri de Creanta Garantate prin Creante fata de Sectorul Public
(KommunalschuIdverschrelbungen) ( Offentliche Pfandbrlefe)

Titlurile  de  Creanta  Garantate prin  Creante faid de  Sectorul  Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbr/efe) sunt garantate cu un portofoliu
separat de active garantate alcatuit in principal din creante din credite acordate unor entitati
guvernamentale din Statele Membre ale Spatiului Economic European si Elvetia sau creante
care beneficiazd de o garantie acordatd de catre una dintre aceste entltatl in cazul falimentului
Emitentului, detinatorii de Titluri de Creantd Garantate prin Creante fatd de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschre/bungen) (Offentl/che Pfandbriefe) vor avea un drept preferential
imediat care urmeaza a fi satisfacut din portofoliul de active garantate, exceptand cazul in care
portofoliul de active garantate este transferat unei alte institutii de credit.

Obligatiuni Garantate (Covered Bonds)

Obligatiunile Garantate sunt garantate cu un portofoliu separat de active desemnate pentru a
garanta Titlurile de Creanta in conformitate cu Legea austriaca privind Obligatiunile Bancare
Garantate (Gesetz uber fundierte Bankschuldverschreibungen) si care sunt alcatuite in principal
din Creante si valori mobiliare care sunt adecvate pentru investirea de active ale minorilor,
creante si valori mobiliare garantate cu o ipoteca nregistrata intr-un registru public, si creante
fata de anumite entitati guvernamentale, State Membre ale Spatiului Economic European sau
EIvet|a sau creante care beneficiazd de o garantie acordata de céatre una dintre aceste entitati.
in cazul falimentului Emitentului, detinatorii de Obligatiuni Garantate vor avea un drept
preferential ce urmeaza a fi satisfacut din portofoliul de active garantate, exceptand cazul in
care activele garantate sunt transferate unei alte institutii de credit.

Titluri de Creanta Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de Creanta Convertibile (convertibile in actiuni, marfuri, valute sau fonduri sau cosuri ale
acestora, fie ca sunt listate sau nelistate) pot fi emise, in baza Programului, numai ca Titluri de
Creanta Nationale, si, de aceea, vor fi guvernate de legea austriaca si emise in limba germana
sau engleza.

Alte Titluri de Creanta

Conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta cu Dobéanda Mare (High Interest Notes), Titlurilor de
Creantd cu Dobéanda Mica (Low Interest Notes), Titlurilor de Creanta cu Dobanda Crescétoare
(Step-up Notes), Titlurilor de Creanta cu Doband& Descrescatoare (Step-down Notes), Titlurilor
de Creanta cu Dobéanda Variabila Inversa (Inverse/Reverse Floating Rate Notes), Titlurilor de
Creantd cu Dobanda Fixa-Variabila (Fixed to Floating Rate Notes), Titlurilor de Creanta
Structurate cu Doband& Variabila (Structured Floating Rate Notes), Titlurilor de Creanta cu
Rambursare Tn Rate (Instalment Notes), Titlurilor de Creanta in Doua Valute Inverse (Reverse
Dual Currency Notes), Titlurilor de Creantd ih Doud Valute Optionale (Optional Dual Currency
Notes), Titlurilor de Creanta Achitate Partial (Partly-paid Notes) si oricaror altor tipuri de Titluri
de Creanta pe care Emitentul si orice Dealer pot conveni sa le emitd, in baza Programului, vor fi
prevazute in Conditiile Finale relevante.

Rascumparare
In cazul altor Titluri de Creanta decat Titlurile de Creanta de Nivel |, Conditiile Finale relevante
vor specifica faptul ca Titlurile de Creant&: (i) nu pot fi rdscumparate anterior scadentei lor

declarate (decét din motive fiscale, sau, exclusiv in cazul Titlurilor de Creanta privilegiate, la
aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, sau, exclusiv ih cazul Titlurilor de Creanta
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Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurilor de Creanta Garantate cu Creante fatd de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe) si a Obligatiunilor Garantate, la
aparitia unei situatii de neindeplinire a obligatiilor, alta decét instituirea procedurilor de faliment
asupra activelor Emitentului); sau (ii) vor putea fi rascumparate, la alegerea Emitentului si/sau a
detinatorilor Titlurilor de Creantd, prin notificarea detinatorilor Titlurilor de Creantd sau a
Emitentului, dupa caz, in termenul de notificare specificat in Conditiile Finale relevante, la o data
sau la datele specificate anterior scadentei declarate si la pretul sau preturile si in conditiile
indicate in Conditiile Finale aplicabile.

in cazul Titlurilor de Creanta de Nivel I, Conditiile Finale aplicabile vor indica faptul ca Titlurile de
Creantd de Nivel | (i) nu vor avea o datd scadenta si nu vor putea fi rdscumparate la niciun
moment la alegerea Detin&torilor de Titluri de Creant3; (ii) vor putea fi rascumpdarate la alegerea
Emitentului, prin notificarea Detinatorilor Titlurilor de Creantad in termenul indicat in Conditiile
Finale aplicabile, la sau ulterior datei ori datelor specificate (dar nu mai devreme de cinci zile
dupa data emisiunii) si la pretul sau preturile si in conditile indicate in Conditile Finale
aplicabile. Titlurile de Creant& de Nivel | pot fi rAscumparate oricand de catre Emitent din motive
fiscale sau daca posibilitatea Emitentului, conform legii bancare din Austria, de a atribui Titluri
de Creanta de Nivel | catre Fondurile Proprii ih scopul adecvarii capitalului pe baza consolidate,
se modifica in detrimentul Emitentului.

Investitorii trebuie sa aiba in vedere faptul c& in cazul in care termenii si conditiile Titlurilor de
Creanta prevad dreptul de radscumparare inainte de scadentd numai in favoarea Emitentului,
Detinétorii Titlurilor de Creanta beneficiaza de obicei de un randament al Titlurilor de Creanta
mai mare decét ar beneficia daca li s-ar acorda si acestora un drept de rdscumparare nainte de
scadenta. Excluderea dreptului Detindtorilor Titlurilor de Creanta de a rascumpara Titlurile de
Creanta inainte de scadenta este de obicei o conditie prealabild pentru ca Emitentul sa se poata
proteja (hedge) impotriva expunerii la riscuri asociate Titlurilor de Creanta. Astfel, daca nu s-ar fi
exclus posibilitatea de rdscumpéarare de catre Detinatorii Titlurilor de Creantd finainte de
scadenta, Emitentul nu ar putea emite Titluri de Creantd, sau ar include posibilele costuri
asociate operatiunilor de hedging (hedging break costs) in valoarea de rascumparare a Titlurilor
de Creantd, prin aceasta reducand randamentul obtinut de investitori din Titluri de Creanta. De
aceea, investitorii trebuie s& analizeze cu atentie dacd in opinia lor acordarea dreptului de
rascumparare inainte de scadentd numai in favoarea Emitentului este in defavoarea lor, si, in
acest caz, trebuie sa nu investeasca in Titlurile de Creanta.

Clauza de gaj negativ (Negative Pledge), situatii de neindeplinire a obligatiilor (Events of
Default) si clauza de declarare simultana a exigibilitatii obligatiilor ca urmare a
neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (Cross Default)

Titlurile de Creanta vor contine o clauza de gaj negativ in ceea ce priveste Titlurile de Creant&
Privilegiate, situatiile de neindeplinire a obligatiilor (exceptand Titlurile de Creantd de Nivel I)
precum si (exceptand Titlurile de Creanta Ipotecare (Pfandbriefe), Titlurile de Creanta Garantate
cu Creante fata de Sectorul Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe),
Titlurile de Creantd de Nivel | si Obligatiunile Garantate) clauze de declarare simultand a
exigibilitatii obligatilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele, asa cum sunt
acestea prevazute in Termenii si Conditiile Titlurilor de Creanta.

Listarea si admiterea pentru tranzactionare

Pentru admiterea Programului pe Piete, se va depune o cerere in acest sens la Bursa din Viena
si Bursa din Luxemburg. Titlurile de Creanta emise in baza Programului pot fi admise la
tranzactionare pe Piete sau pe orice alte piete reglementate sau nereglementate sau la orice
alte burse.

Legea aplicabila

Titlurile de Creanta Internationale vor fi guvernate de legea engleza sau de legea austriaca.
Titlurile de Creante Nationale vor fi guvernate de legea austriaca. Titlurile de Creanta Ipotecare
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(Pfandbriefe), Titlurile de Creantd Garantate prin Creante fata de Sectorul Public
(Kommunalschuldverschreibungen) (Offentl/che Pfandbriefe) si Obligatiunile Garantate vor f|
intotdeauna guvernate de legea austriaca, iar clauzele de subordonare ale Conditiilor 3(b) s
3(c) si stabilirea Fondurilor Repartizabile vor fi guvernate de legea austriaca.

Utilizarea sumelor

Sumele nete obtinute din emisiunea de Titluri de Creanta vor fi utilizate de Erste Group Bank
pentru scopuri sale de finanfare generale si, in cazul Titlurilor de Creantd Subordonate si al
Titlurilor de Creant& de Nivel |, pentru consolidarea bazei de capital a Emitentului.

Factori de Risc privind Titlurile de Creanta

Fiecare dintre riscurile evidentiate mai jos poate avea consecinte negative semnificative asupra
pozitiei investitorilor si a valorii principalului si a dobanzii care urmeaza a fi primité de acestia in
legatura cu Titlurile de Creanta. De asemenea, fiecare dintre riscurile evidentiate mai jos poate
afecta negativ pretul de tranzactionare a Titlurilor de Creantd sau drepturile investitorilor
conferite de Titluri de Creanta si, drept urmare investitorii ar putea pierde investitia, in intregime
sau partial. Potentialii investito'ri vor avea in vedere faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri legate de Titluri de Creanta. Pot exista riscuri suplimentare, iar oricare dintre
aceste riscuri ar putea influenta pretul de piata al Titlurilor de Creanta ale Detinatorilor sau ar
putea determina ca dobéanzile si valoarea nominala primite din astfel de Titluri de Creanta sa fie
mai scazute decat cele anticipate:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul neefectuarii platilor sau efectuarii partiale a platilor aferente dobanzii
si/fsau rascumpararii de catre Emitent, plati pe care acesta este obligat sa le faca in baza
Titlurilor de Creanta.

Riscul de spread al creditului (Credit spread risk)

Persoanele care investesc in Titluri de Creanta isi asuma riscul modificarii spread-ului de credit
(respectiv, prima platibild de catre Emitent detinatorului unui Titlu de Creanta ca prim& pentru
riscul de credit asumat) al Emitentului.

Riscul de inflatie

Riscul de inflatie reprezintd riscul deprecierii viitoare a banilor determinand reducerea
randamentului real al unei investitii.

Riscul de lichiditate

Nu se poate garanta dezvoltarea unei piete secundare lichide pentru Titlurile de Creanta sau, in
cazul dezvoltdrii acesteia, nu se poate garanta ci va avea continuitate. In cazul unei piete
nelichide, este posibil ca un investitor sa nu poata vinde Titlurile de Creant& detinute la preturi
de piata echitabile.

Riscul de suspendare, intrerupere sau incetare a tranzactionarii

Exista un risc ca tranzactionarea Titlurilor de Creanta sau a Activelor Suport (Underlyings) ale
Titlurilor de Creanta sa fie suspendata, intreruptéd sau Tncetata.

Riscul pretului de piata
La orice vanzare de Titluri de Creanta, Detinatorii acestora pot fi expusi riscului pretului de piata.

Pretul istoric al unui Titlu de Creanta nu trebuie luat drept un indicator al performantei viitoare a
Titlului de Creanta respectiv.
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Riscul rascumpararii inainte de scadenta

In cazul in care, potrivit Termenilor si Conditiilor, oricare dintre Titlurile de Creanti este
rascumparat inainte de scadenta, un detinator de astfel de Titluri de Creanta poate fi expus
riscurilor, inclusiv riscului ca investitia s produca un randament mai scazut decét cel asteptat.

Riscul de reinvestire

Existd un risc ca Detinatorii de Titluri de Creanta sa& nu poata reinvesti veniturile obtinute din
Titluri de Creanta astfel incat sa obtina aceeasi rata a rentabilitaii.

Riscul valutar si de control valutar

Un detinator al unui Titlu de Creanta denominat in moneda stréina sau al unui Titlu de Creanta
in Doua Valute (Dual Currency Note) poate fi expus unor modificari cu efect advers ale
cursurilor de schimb valutar si/sau impunerii unor masuri de control valutar, care pot afecta
randamentul acestor Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta cu Dobénda Fixa (Fixed Rate Notes)

Detinétorii de Titluri de Creantd cu Dobanda Fixa sunt expusi riscului scaderii pretului Titlurilor
de Creanta respective ca urmare a unor schimbari la nivelului ratei dobanzii practicat pe piata.

Titluri de Creanta cu Dobéanda Variabila (Floating Rate Notes )si Titluri de Creanta
Indexate (Index-linked Notes)

Detinatorul unui Titlu de Creantad cu Dobanda Variabila sau al unui Titlu de Creanta cu Dobéanda
Indexata este expus riscului unor niveluri fluctuante ale ratei dobanzii si al unor venituri incerte
din dobanzi. Titlurile de Creanta cu dobanda variabild pot include multiplicatori sau alti factori de
influenta, limite superioare sau niveluri minimale, sau orice combinatie a acestor caracteristici
sau a altor caracteristici similare. Valoarea de piata a unor astfel de Titluri de Creanta cu
dobénda variabild structurate (inclusiv Titluri de Creantd cu Dob&nda Variabild Inversa -
Inverse/Reverse Floating Rate Notes si Titluri de Creanta cu Dobanda Fixa-Variabila - Fixed to
Floating Rate Notes) tinde sa fie mai volatila decét valoarea de piata a Titlurilor de Creanta cu
dobénda variabila conventionale. Detinatorul unor Titluri de Creantd cu Rascumpararea legata
de un Index (Index-linked Redemption Notes) este, de asemenea, expus incertitudinii cu privire
la suma de rascumpdrare a acestor Titluri de Creantd si este posibil ca, in anumite
circumstante, s& nu primeasca nimic din valoarea nominala. Randamentul unui Titlu de Creanta
Indexat poate fi negativ si un investitor poate sa piarda integral sau partial valoarea investitiei
sale.

Titluri de Creanta cu Cupon Zero (Zero Coupon Notes)

Schimburile care au loc la nivelul ratelor dobénzilor practicate pe piaté produc un impact
considerabil mai mare asupra preturilor Titlurilor de Creantda cu Cupon Zero decét asupra
preturilor titlurilor de creanta obisnuite.

Titluri de Creanta Structurate (Structured Notes)

O investitie in Titluri de Creantd, a caror prima si/sau dobanda, sau valoare nominald se
determind in raport cu una sau mai multe valori ale unor valute, marfuri, rate ale dobanzii sau
alti indici sau formule, fie direct sau invers, poate atrage dupa sine riscuri semnificative,
neasociate investitiilor similare in titluri de Creantd conventionale, inclusiv riscul ca rata dobanzii
rezultatd sa fie mai mica decét cea platitd la acelasi moment pentru un titlu de creanta
conventional si/sau ca investitorul sa piarda valoarea principalului Titlurilor sale de Creanta,
integral sau intr-o proportie substantial In general, Titlurile de Creantd structurate asigurd un
anumit flux de numerar. Conditile Finale stabilesc conditiile, datele si valoarea la care se

50



efectueaza platile aferente dobanzii si/sau rdscumpararii. In cazul in care nu se produc conditiile
convenite, este posibil ca fluxurile de numerar efective sa difere de cele anticipate.

Riscuri asociate plafoanelor (cap)

In cazul unui plafon (cap), un Detinator al unor Titluri de Creanta nu va putea sa beneficieze de
nicio dezvoltare favorabila reala peste plafon.

Riscul unor potentiale conflicte de interes

Emitentul, Dealerul (Dealerii) sau oricare dintre afiliatii acestora nu doar emit Titluri de Creanta,
ci au si alte operatiuni care, in mod independent, fac afaceri cu societati care pot implica o parte
dintre activele suport la care se raporteaza Titlurile de Creanta (de ex., un indice, actiuni luate
individual sau cosuri ale acestora). Nu se poate exclude ideea ca deciziile luate de aceste
operatiuni independente pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii activului suport,
ceea ce poate afecta negativ valoarea Titlurilor de Creanta respective.

Titluri de Creanta legate de Capitalul Propriu (Equity-linked Notes), Titluri de Creanta
legate de Fonduri (Fund-linked Notes) si Titluri de Creanta legate de un Fond de Risc
(Notes linked to a Hedge Fund)

O investitie Tn Titluri de Creantd cu Dobanda legatd de Capitalul Propriu sau in Titluri de
Creanta cu Rascumpararea legatd de Capitalul Propriu si Titluri de Creantd cu Dobénda legata
de Fonduri sau Titluri de Creantd cu Rascumpararea legatd de Fonduri poate prezenta riscuri
similare celor asociate unei investitii directe in actiunile (sau in cosul de actiuni) sau, respectiv,
unei investitii directe in fondul (sau in cosul de fonduri) aflat la baza acestor Titluri de Creanta,
si, Ih consecintd, investitorii trebuie sa apeleze la servicii de consultantd corespunzétoare. In
cazul Titlurilor de Creanta cu Rascumpérarea legata de Capitalul Propriu si Titlurilor de Creanta
cu Rascumpararea legatd de Fonduri, investitorul poate pierde valoarea investitiei sale, integral
sau partial.

O investitie in Titluri de Creanta care, din punct de vedere economic, reprezinta un fond de risc
(hedge fund), prezintd un grad ridicat de risc. Prin urmare, doar o mica parte a fondurilor
disponibile ar trebui investita Th astfel de Titluri de Creanta si nu toate fondurile disponibile sau
fondurile finantate prin credit trebuie investite in astfel de Titluri de Creant&. O investitie in astfel
de Titluri de Creanta va fi oferitd investitorilor cu experienta in domeniul investitiilor. Investitorii
trebuie s& participe la investitie doar daca se afla in situatia de a aprecia cu atentie riscul
implicat de respectivele Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta legate de Credite (Credit-linked Notes)

Detinatorul de Titluri de Creanta legate de Credite este expus riscului de credit al Emitentului si
riscului de credit al uneia sau mai multor entitéti de referinta (dupa cum se specifica in Conditiile
Finale aplicabile). Nu existd garantii ca detinatorii unor asemenea Titluri de Creanta vor primi
intreaga valoare nominald a acestor Titluri de Creantd si dob&nda aferentd acestora iar, in
ultima instant&, obligatia Emitentului de a plati valoarea nominald a acestor Titluri de Creanta
poate fi chiar redusa la zero.

Titluri de Creanta legate de Marfuri (Commodity-linked Notes) si Titluri de Creanta legate
de Contracte Futures (Future-linked Notes)

Platile privind Titlurile de Creanta legate de Marfuri si Titlurile de Creanta legate de Contracte
Futures vor depinde de performanta marfii sau contractul futures (sau cosul acestora) aflate la
baza respectivelor Titluri de Creanta Performanta marfii respective poate sa scada sau sa
creasca si nu existd asigurari cu privire la performanta viitoare a marfii aflate la baza
respectivelor Titluri de Creanta. Titlurile de Creanta legate de Marfuri implica riscuri complexe,
care includ, printre altele, riscul pretului marfii, riscul de credit si/sau riscuri politice si economice
de ordin general. Contractele futures sunt instrumente volatile si riscante, iar investitorii Tn Titluri

51



de Creanta legate de Contracte Futures sunt expusi aceluiasi nivel de volatilitate si risc ca in
cazul unei investitii directe in aceste contracte futures.

Titluri de Creanta Subordonate (Subordinated Notes) si Titluri de Creanta de Nivel | (Tier |
Notes)

in cazul lichidarii sau instituirii procedurii de faliment asupra activelor Emitentului, obligatiile
Emitentului cu privire la Titlurile de Creanta Subordonate si la Titlurile de Creanta de Nivel | vor
fi negarantate si subordonate creantelor anumitor altor creditori ai Emitentului (dupa cum se
specifica in Termenii si Conditiile Titlurilor de Creantd), astfel incat nicio suma aferentd acestor
Titluri de Creanta nu va putea fi platita intr-o astfel de situatie inainte de plata integrala a
creantelor tuturor acestor creditori ai Emitentului. De asemenea, creantele detinatorilor de
Titluri de Creanta de Nivel | vor fi subordonate creantelor detin&torilor de Titluri de Creanta
Subordonate, astfel incat detinatorii Titlurilor de Creantd de Nivel | vor primi plata aferenta
Titlurilor de Creantd de Nivel | numai daca toate creantele detinatorilor de Titluri de Creant&
Subordonate au fost platite integral.

Titlurile de Creanta de Nivel | sunt perpetue, iar detinatorii trebuie s& stie ca pot fi nevoiti s
suporte riscurile financiare ale unei investitii in Titlurile de Creantd de Nivel | pe o perioada de
timp nedeterminatd. Dobanda Titlurilor de Creanta de Nivel | nu este cumulativa si se va plati de
catre Emitent exclusiv din Fondurile Distribuibile, in masura in care sunt disponibile.
Disponibilitatea Fondurilor Distribuibile raméne la discretia Emitentului, deoarece Emitentul
poate alege sa aloce castiguri catre rezervele sale care nu se califica drept Fonduri Distribuibile.
De asemenea, chiar daca sunt disponibile suficiente Fonduri Distribuibile, Emitentul - fie in baza
Dreptului s&u de Neplatd Optionald sau din cauza altor evenimente prevazute in Conditii -poate
decide s& nu efectueze plata dobanzilor pentru Titlurile de Creantd de Nivel |. Aceasta
inseamnd ca este posibil ca investitori sa nu primeasca plata dobéanzii pentru Titlurile de
Creanta de Nivel |, chiar si atunci cand Emitentul a inregistrat céstiguri nete sau are disponibile
Fonduri Distribuibile suficiente.

Titluri de Creanta Convertibile (Reverse Convertible Notes)

Titlurile de Creantd Convertibile expun investitorul la fluctuatii ale preturilor de piatd atat ale
Titlurilor de Creanta, cat si ale activului suport, precum si la toate riscurile asociate unei investitii
directe Tn activul suport al acestor Titluri de Creanta.

Titluri de Creanta Platibile in Rate (Instalment Notes)

Investitorii in Titluri de Creantad Platibile in Rate trebuie s& stie ca pot fi nevoiti sa plateasca in
continuare principalul dupa achizitionarea Titlurilor de Creantd Platibile in Rate si ca neplata
oricareia din ratele ulterioare poate atrage dupa sine pierderea totala sau partiald a investitiei.

Ratingul Titlurilor de Creanta

Un rating al Titlurilor de Creanta poate sa nu reflecte in mod adecvat toate riscurile investitiei in
aceste Titluri de Creanta si poate fi suspendat, redus sau retras.

Multipli intregi de valori mai mici de 50.000 €

in ceea ce priveste orice emisiune de Titluri de Creantd a carei denominatie constd dintr-o
Denominatie Specificatd minima plus un multiplu intreg mai mare al unei alte valori mai mici,
este posibil ca Titlurile de Creanta sa poata fi tranzactionate in sume mai mari de 50.000 € (sau
echivalentul acesteia) care nu reprezinta un multiplu intreg de 50.000 € (sau echivalentul
acesteia). In acest caz, un Detinator care, in urma tranzactionarii acestor sume, detine o valoare
nominald mai mica decit Denominatia Specificatd minima poate s& nu primeasca un Titlu de
Creanta definitiv aferent detinerii respective (dacé se tiparesc Titluri de Creant& definitive) si
trebuie s& achizitioneze un numar de Titluri de Creanta de o valoare nominala astfel incat
detinerea sa atingd o Denominatie Specificata.

52



Achizitionarea pe credit - finantarea datoriilor

Daca se foloseste un imprumut pentru finantarea achizitionarii Titlurilor de Creantd de céatre un
investitor si ulterior nu sunt onorate obligatiile aferente Titlurilor de Creanta respective, sau daca
pretul de tranzactionare se reduce semnificativ, este posibil ca investitorul s& suporte nu doar o
posibila pierdere a investitiei, dar sa fie obligat si s& ramburseze Tmprumutul si dobénda
aferenta.

Costuri de tranzactionare

Costurile ocazionale asociate in special achizitionarii si vanzarii Titlurilor de Creanta pot reduce
considerabil sau in intregime potentialul de profit al Titlurilor de Creanta.

Risc de clearing
Investitorii trebuie sa se bazeze pe functionalitatea sistemului de clearing respectiv.
Impozitarea

Potentialii investitori trebuie s& se consulte cu consilierii fiscali ai acestora in privinta impactului
fiscal 'al unei investitii in Titlurile de Creanta respective care poate diferi de situatia fiscala
descrisa pentru investitori Tn general.

Legea aplicabila si schimbarea legii sau a regimului fiscal

Termenii si conditiile aplicabile Titlurilor de Creanta vor fi guvernate fie de legislatia engleza sau
de legislatia austriaca, care poate diferi de legislatia jurisdictiei investitorului. Modificarile in
legislatia, 'reglementarile, politicile de reglementare sau regimul fiscal aplicabile pot avea un
efect negativ asupra Emitentului, Titlurilor de Creanta si investitorilor.

Considerente legale in domeniul investitional pot restrictiona anumite investitii

Activitatile investitionale ale anumitor investitori sunt supuse legilor si regulamentelor privind
investitiile, sau analizei sau reglementarii de cétre anumite autoritati, iar investitorii trebuie s& se
conformeze cu acestea.

Activitatea Erste Group Bank

Societatea mama a Grupului Erste, Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank") este cea mai
veche casa de economii din Austria. Grupul Erste este un grup de prima marime pe segmentul
bancar de retail de pe piata sa domestica extinsa, care include Austria si tarile limitrofe din
Europa Centrala si de Est - in principal Republica Ceha, Romania, Republica Slovacia, Ungaria,
Croatia,Serbia si Ucraina. La data de 31 decembrie 2009 Grupul Erste avea aproximativ 17,5
milioane de clienti. Grupul Erste include si casele austriece de economii cu privire la care
standardele IFRS impun consolidarea in rezultatele Grupului Erste ca urmare a calitatii acestora
de membre in cadrul Haftungsverbund si in care Erste Group Bank detine fie o participatie
minoritard, fie nu detine nicio participatie.

Grupul Erste este unul dintre cele mai mari grupuri din domeniul bancar din Austria (in functie
de totalul activelor pe baza rezultatelor neauditate) avand active totale de 201,7 miliarde de
euro la data de 31 decembrie 2009, pe baza consolidarii caselor de economii datorita
Haftungsverbund. Grupul Erste oferd o gaméa completd de servicii bancare si financiare, inclusiv
atragerea de depozite, creditarea, creditarea ipotecara, activitati specifice bancilor de investitii,
tranzactionarea de valori mobiliare si operatiuni cu produse derivative (pe cont propriu sau pe
contul clientilor), management de portofoliu, brokeraj in asigurdri, finanfare de proiecte,
finantarea comertului international, finantarea intreprinderilor, servicii specifice pietei de capital
sau pietei monetare, schimb valutar, leasing, factoring si bancassurance.
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La data de 31 decembrie 2009, Grupul Erste opera in jur de 3.200 de sucursale si avea 52.488
de angajati la nivel mondial. Grupul Erste isi concentreaza activitatile cu precédere pe piata sa
domestica extinsa din Europa Centrala si de Est si opereaza in centrele financiare importante
ale lumii, cum ar fi New York, Londra sau Hong Kong.

Erste Group Bank AG este inregistrata in Registrul Comertului din Austria (Firmenbuch) de pe
langd Tribunalul Comercial Viena (Handelsgericht Wen) ca societate pe actiuni
(Aktiengesellschaft).

Organele de administratie, conducere si supraveghere ale Erste Group Bank sunt formate in
prezent din sase membri ai Consiliului Director (definit mai jos) si optsprezece membri ai
Consiliului de Supraveghere (definit mai jos), inclusiv sase reprezentanti ai consiliului
salariatilor. Cei sase reprezentanti ai Autoritatii de Supraveghere a Pietelor Financiare din
Austria (autoritatea de supraveghere bancarda din Austria; " FMA")' includ Comisarul
Guvernamental pentru Obligatiuni Garantate si administratorii (trustees) pentru Titluri de
Creanta Ipotecare (Pfandbriefe) si Titluri de Creanta Garantate prin Creante fata de Sectorul
Public (Kommunalschuldverschreibungen) (Offentliche Pfandbriefe), conform Legii privind
bancile ipotecare (Hypothekenbankgesetz).

Capitalul social

La sfarsitul lunii decembrie 2009, capitalul social al Erste Group Bank era de 755.850.172 EUR,
impartit in 377.925.086 actiuni.

Actiunile Erste Group Bank sunt listate si tranzactionate oficial la Bursa de Valori din Viena
(Amtlicher Handel) la Bursa de Valori din Praga si la Bursa de Valori Bucuresti.

La data de 30 aprilie 2010, actionarii principali ai Erste Group Bank erau DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung (26,1%) si Criteria CaixaCorp, S.A. (10,1%) . La data
de 30 aprilie 2010, procentul detinut de public era de 63,8% (din care toate Casele de Economii
detineau in total 5,2%, iar salariatii Erste Group detineau 3,3%).
Informatii financiare
Informatiile financiare de mai jos sunt extrase din situatile financiare anuale consolidate
auditate ale Erste Group Bank (la acea data Erste Bank der'oesterreichischen Sparkassen AG)
pentru anii incheiati la 31 decembrie 2009 si 2008.

2009 2008

miliarde € (rotunijit)

Active totale 201,7 201,4
Venit net din dobanzi 5,2 4,9
Profit anual Tnainte de impozitare 1,3 0,6
Profit anual dupa impozitare 1,0 1,0
Profit net dupa participatiile minoritare 0,9 0,9

Factori de risc ai Emitentului

Emitentul poate fi supus in special urmatoarelor riscuri, care trebuie analizate cu atentie
impreuna cu celelalte informatii din prezentul Prospect, inainte de luarea oricédrei decizii 'de
investitii. Potentialii investitori'trebuie sa retind faptul ca riscurile descrise mai jos nu sunt
singurele riscuri la care este expus Emitentul. Emitentul a descris numai acele riscuri legate de
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activitatea, operatiunile, situafia sau perspectivele financiare ale acestuia, riscuri pe care le
considera semnificative si pe care le cunoaste in prezent. Pot exista riscuri suplimentare pe
care Emitentul, la momentul actual, le considera nesemnificative sau pe care nu le cunoaste, si
oricare dintre aceste riscuri ar putea avea un efect asupra pozitiei sale financiare si asupra
rezultatelor operatiunilor.

» Criza financial si economicad globala a avut un impact negativ semnificativ asupra
Grupului Erste si asupra pietelor pe care acesta este activ; este posibil ca aceasta criza
sa continue sau s& se inrautateasca.

* Riscurile de piatd ar putea determina scaderea valorii activelor Emitentului si ar putea
influenta negativ situatia financial si rezultatele operatiunilor acestuia.

+ Emitentul si membrii Grupului Erste au o expunere semnificativa la riscul de credit si de
contrapartida. Evolutia performantei operationale a Emitentului si ale Grupului Erste,
nivelurile pierderilor din credite sau deprecierile si scaderea valorii activelor ar putea
afecta negativ rezultatele sale.

+ Volatilitatea ratei dobénzii poate afecta negativ rezultatele operatiunilor Emitentului si ale
Grupului Erste.

» Dat fiind ca o mare parte din operatiunile, activele si clientii Emitentului si ale Grupului
Erste se gdsesc in tari din Europa Centrald si de Est care nu fac parte din Zona Euro,
Emitentul este expus la riscuri valutare.

 Emitentul si membrii Grupului Erste sunt supusi riscului de lichiditate.

+ Filialele Emitentului din Europa Centrald si de Est sunt supuse unui risc politic si
economic ridicat asociat acestor tari.

 Realizarea altor preluari si/sau identificarea unor noi obiective Th vederea preludrii poate fi
dificild. Viitoarele preluari pot contine pasive ascunse si se pot dovedi dificil de integrat in
cadrul Grupului Erste.

» Modificarile legilor ori reglementarilor existente sau viitoare din tarile in care Grupul Erste
isi desfasoara activitatea pot avea un impact semnificativ asupra rezultatelor operatiunilor
acestuia.

+ Exista riscul unei reglementari suplimentare si a influentei sectorului public.

» Grupul Erste este expus unui numar de riscuri operationale, in special nefunctionarea sau
functionarea defectuoasa a sistemelor sale IT.

» Concurenta este ridicatd in térile in care Grupul Erste isi desfasoara activitatea si poate
creste semnificativ in viitor.

» Exista riscul ca o agentie de rating s& suspende, reduca sau sa retragd un rating al
Emitentului, aceastd actiune avand un efect negativ asupra valorii de piatd si de
tranzactionare a Titlurilor de Creanta.

» Pentru mai multe detalii privind factorii de risc, a se vedea pagina 22
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« SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME
SUHRN PROGRAMU

Nasledovny sthrn je potrebné chdpat ako uvod k tomuto Prospektu. KaZdé rozhodnutie
investovat do cennych papierov by mal investor zakladat na zvaZeni tohto Prospektu ako celku,
a to vratane dokumentov, na ktoré odkazuje. Emitent mdéZe niest obcianskopravnu
zodpovednost vo vztahu k tomuto sthrnu, vratane jeho prekladu, avsak len v tom pripade, ak je
sthrn zavadzajtici, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi castami tohto Prospektu. Pokial’ bude
v suvislosti s informdciami zahrnutymi v tomto Prospekte podana Zaloba na sude statu EHP,
mézZe byt Zalobca ako investor povinny podfa narodného pravneho poriadku EHP statu, v
ktorom je Zaloba podana, niest naklady na preklad Prospektu pred zacatim stdneho konania.

Vyrazy zacinajuce s velkymi pismenami pouZité v tomto suhrne maju rovnaky vyznam ako v
Podmienkach notes, uvedenych na strane 54 a nasl. (Podmienky).

Notes
Nominalna hodnota Notes

Notes budu vydavané v nominalnych hodnotach dohodnutych Emitentom a prisluSnym
Obchodnikom a uvedenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach, ibaze v ¢ase vydania Notes
bude nominalna hodnota Notes minimalne 1.000 EUR alebo, v pripade inej meny nez euro,
bude hodnota Notes v tejto inej mene rovnaka alebo vys$sia nez 1.000 EUR.

Splatnost

Za podmienky dodrzania vSetkych prislusnych zakonov, predpisov a smernic mézu mat Notes
najkratSiu dobu splatnosti jeden mesiac, av8ak Notes na podriadeny kapitdl budi matf
minimalnu splatnost paf rokov, Kratkodobé notes na podriadeny kapitdl budd mat minimalnu
splatnost dva roky a Notes na dodato¢ny kapital ako aj Notes na podriadeny dodato¢ny kapital
bud mat minimélnu splatnost osem rokov. Tier 2 Notes sU trvalé.

Forma notes

Notes mézu byt vydavané ako Vnutrostatne notes alebo Medzindrodné notes, a to podfa
$pecifikacie v prislusnych Koneénych podmienkach. Medzinarodné notes mézu byt NGN (ktoré
mozu byf uréené ako spdsobila zaruka pre menovi politiku Euro systému, pokial je tak
stanovené v prislusnych Kone¢nych podmienkach) alebo CGN, a to podla Specifikacie v
prislusnych Konec¢nych podmienkach. Erste Group Bank bude vystupovaf ako Aranzér,
Obchodnik a Agent vo vzfahu k vydavaniu Vnutrostatnych notes, ktoré budi vydavané v
nemeckom alebo anglickom jazyku, budi sa riadit rakiskym pravom a globalne notes
vztahujice sa k takymto Vnutrostatnym notes budi uloZzené u OeKB alebo v mene OeKB (a v
pripade takéhoto uloZenia mézu byf zUctované cez Euroclear a Clearstream, Luxembourg)
alebo u Emitenta ¢i v mene Emitenta alebo ich m6zu mat investori. V rozsahu, v akom nie sl
registrované Notes cennymi papiermi v zmysle ¢lanku 2 ods. 1 pism a) Smernice o prospekte,
nevztahuje sa na ne ani potreba schvalenia Prospektu zo strany CSSF.

Emisny kurz

Notes mézu byt vydavané v nomindlnej hodnote, s diskontom alebo s priplatkom.

Jednotlivé emisie a trvalé emisie

Emisie Vnutrostatnych notes moézu byt vo forme jednotlivych emisii (Einzelemissionen), pri
ktorych mézu byt Notes upisované po¢as pevne stanovenej doby na upisovanie, alebo trvalych

emisii (Daueremissionen), pri ktorych s Notes dostupné pre upisovanie poCas takmer celej
(alebo Casti) doby platnosti Notes podla uvazenia Emitenta. Emisny kurz pri Notes vydavanych
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vo forme trvalych emisii je urCeny v Kone¢nych podmienkach na zaciatku ich doby splatnosti a
nésledne je priebezne upravovany Emitentom podla aktualnych trhovych podmienok. V pripade
trvalych emisii méze byt prilezitostne zvy$enda celkova suma po uskutoneni upisania a Emitent
v takomto pripade stanovi v Defl emisie hornu hranicu celkovej sumy istiny Notes v Kone¢nych
podmienkach.

Urok

Pevny urok bude splatny spatne v kazdorocnom termine Ci terminoch splatnosti stanovenych v
Casti A prislusnych Konecnych podmienok; Notes s pohyblivym urokom budi urocené urokom
uréenym samostatne pre kazdu Sériu, a to podla Specifikacie v Casti A prislusnych Konecnych
podmienok, pricom Notes s nulovym kupénom mozu byf vydavané za nominalnu hodnotu alebo
s diskontom a nebudu drocené.

Notes viazané na index, Notes viazané na ucasti, Notes viazané na fondy, Notes viazané
na komodity, Notes viazané na future

Platby ohfadne Notes viazanych na index, Notes viazanych na U&asti, Notes viazanych na
fondy, Notes viazanych na komodity a Notes viazanych na future sa vypocitaji pomocou
odkazu na index, jednotlivy U€astinny cenny papier (alebo ké$ uc€astinnych cennych papierov),
fond (alebo jeho ks, pripadne portfdlio), komoditu alebo k6§ komodit, ,future zmluvu® (alebo jej
koS, pripadne portfélio), menovy vymenny kurz a/alebo vzorec, a to podla Specifikacie v Casti A
prislusnych Kone¢nych podmienok.

Notes viazané na kredit

Notes viazané na kredit mézu byt vydavané vo vztahu k jednému alebo niekoftkym referenénym
subjektom (podla Specifikacie v prislusnych Kone€nych podmienkach). Drzitelia tychto Notes su
vystaveni kreditnému riziku prislusného Emitenta a tychto referenénych subjektov.

Podriadené notes

Podriadené notes mozu byt vydavané vo forme Dodatoéného kapitalu, Podriadeného kapitalu,
Podriadeného dodatocného kapitalu alebo Kratkodobého podriadeného kapitalu v sulade s
poziadavkami rakuskeho zdkona o bankach 1993 v plathnom zneni (Bankwesengesetz)
(,Rakusky bankovy zakon”).

Tier 1 Notes

Tier 1 Notes m6zu byt vydavané prileZitostne v stlade s poziadavkami na hybridny kapital Tier
1 (hybrides Kapital), a to ako je stanovené v § 24 Rakuskeho bankového zakona.

Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy)

Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy) su Notes, ktoré su zabezpe€ené samostatnym suborom
krycieho majetku obsahujuceho hlavne prednostné zalozné pravo na urcitych nehnutelnostiach.
V pripade konkurzu na majetok Emitenta maju drzitelia tychto Pfandbriefe (Hypotekarnych
zaloznych listov) okamzité prednostné pravo na uspokojenie zo suboru krycieho majetku, ibaze
je tento subor krycieho majetku prevedeny na in Uverovd institdciu.

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne kryté dlhopisy)

Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunéline kryté dihopisy) su
zabezpecené suborom krycieho majetku obsahujiceho hlavne pohfadavky z Gverov voci
ur€itym organizaCnym zlozkam clenskych Statov EHP a SvajCiarska alebo pohladavky
zabezpeCené zarukami udelenymi jednym z tychto subjektov. V pripade konkurzu na majetok
Emitenta maju drzitelia tychto Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
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(Komunalnych krytych dlhopisov) okamzité prednostné pravo na uspokojenie zo suboru
krycieho majetku, ibaze je tento subor krycieho majetku prevedeny na inG Uverovu institdciu.

Kryté dlhopisy

Kryté dlhopisy su zabezpecené oddelenym suborom krycieho majetku, ktory je uréeny na krytie
Notes podia rakuskeho zakona o krytych bankovych dlhopisoch (Gesetz dber fundierte
Bankschuldverschreibungen) a ktory hlavne obsahuje pohfadavky a cenné papiere, ktoré su
vhodné pre investicie majetku maloletych, pohfadavky a cenné papiere zabezpe€ené zaloznym
pravom zapisanym vo verejnom registri a pohfadavky voci vladnym institGciam, clenskym
Statom EHP alebo Svajciarska, alebo pohladavky zabezpecené ru€enim poskytnutym niektorym
z tychto subjektov. V pripade konkurzu na majetok Emitenta maju drzitelia Krytych dlihopisov
prednostné pravo na uspokojenie zo suboru krycieho majetku, ibaze je tento subor krycieho
majetku prevedeny na inu Gverovu indtitdciu.

Spétne vymenitelné Notes

Spéatne vymenitelné notes (vymenitelné za akcie, komodity, meny alebo fondy, alebo koSe
tychto veli¢in, bez ohladu na ich verejni obchodovatelnost) mézu byt vydavané v ramci
Programu len ako Vnutrostatne notes a budl sa tak riadif rakiskym pravom a budd vydavané
bud’ v nemeckom alebo anglickom jazyku.

Iné Notes

V prisluSnych Kone¢nych podmienkach budd uvedené podmienky platné pre Notes s vysokym
urokom, Notes s nizkym urokom, Notes step-up, Notes step-down, Notes so spatne pohyblivou
sadzbou, Notes viazané na pohyblivi sadzbu, Struktirované notes s pohyblivou sadzbou,
Splatkové notes, Spatne dvojmenové notes, Volitelné dvojmenové notes, CiastoCne splatené
notes a akykolvek iny druh Notes, ktoré predvida tento Prospekt a na ktorych vydani na zaklade
Programu sa mézu Emitent a akykolvek Obchodnik dohodnuif.

Splatenie

V pripade inych ako Tier 1 Notes prislusné Kone¢né podmienky stanovia, ze (i) Notes nemézu
byt splatené pred ich stanovenou splatnosfou (okrem darnovych dévodov alebo, v pripade
prioritnych  Notes, pokial nastane porusenie zmluvy, alebo, v _pripade Pfandbriefe
(Hypotekarnych zaloznych listov), Kommunalschludverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Komunalnych krytych dlhopisov) a Krytych Dlhopisov, pokial nastane poruSenie zmluvy iné ako
zacatie konkurzného konania na majetok Emitenta), alebo Ze (ii) Notes budil moct byt splatené
na zaklade volby Emitenta a/alebo drzitelov, a to na zaklade vypovede pocas vypovednej lehoty
stanovenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach drzitelom Notes alebo Emitentovi, v den
alebo v diioch uréenych pred takto stanovenou splatnostou a za cenu alebo ceny aza
podmienok stanovenych v prislusnych Kone¢nych podmienkach.

V pripade Tier 1 Notes prislusné Koneéné podmienky urcia, ze Tier 1 Notes (i) nebudd mat
datum splatnosti a nebude ich mozné kedykolvek splatif podla volby drzitefov Notes a (ii) budu
moct byt splatené podfa volby Emitenta, a to na zaklade vypovede pocéas vypovednej lehoty
stanovenej v prislusnych Kone¢nych podmienkach drzitelom Notes, v urCeny den alebo v
uréenych drioch alebo po ur¢enom dni alebo v uréenych droch (avSak nie skor ako péat dni po
dni emisie), za cenu alebo ceny a za podmienok stanovenych v prislusnych Koneénych
podmienkach. Tier 1 Notes méze Emitent splatit kedykofvek z darnovych dovodov alebo v
pripade, ak sa v neprospech Emitenta zmeni moznost Emitenta podla rakiskeho bankového
prava pripocitat/priradit Tier 1 Notes k Vlastnému kapitalu v zmysle rakuskych predpisov o
kapitalovej primeranosti na konsolidovanom zaklade.

Investori by si mali byt vedomi toho, Zze ak Podmienky tykajice sa Notes priznavaji pravo

skorého splatenia vyhradne Emitentom, drzitelia Notes ziskaju z Notes zvyCajne vys&i vynos
ako v pripade, ak by mali aj oni pravo skorého splatenia Notes. Vylu€enie prava drzitefov Notes
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na splatenie Notes pred ich splatnostou je zvyc¢ajne predpokladom toho, aby sa mohol Emitent
zaistit proti vystaveniu sa riziku spojeného s Notes. Preto by Emitent bez vylic¢enia skorého
splatenia drzitelmi Notes vbbec nebol schopny vydaf Notes alebo by Emitent zapodital
potencidlne naklady spojené so zabezpeCenim do sumy na splatenie Notes, ¢im by sa znizil
vyfazok, ktory by investori ziskali z Notes. Investori by preto mali starostlivo zvazit, ¢i by ich
podfa nich pravo skorého splatenia patriace vyhradne Emitentovi poSkodzovalo, a v pripade, ak
by tomu tak podfa nich bolo, by do Notes nemali investovat.

Zakaz majetkovych dispozicii (Negative Pledge), Pripady porusenia a Krizové porusenie
zavazkov voci ostatnym veritefom

Notes budi obsahovat zakaz majetkovych dispozicii v stvislosti s Prioritnymi notes (Senior
Notes), pripady porusenia (okrem Tier 1 Notes) a (okrem Pfandbriefe (Hypotekarnych zaloznych
listov), Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalnych krytych
dihopisov), Tier 1 Notes a Krytych dlhopisov), krizové poruSenie zavazku voci ostatnym
veritelom, a to podla uréenia v Podmienkach notes.

Obchodovatelnost a prijatie na obchodovanie

Na viedenskU burzu a/alebo luxemburski burzu méze byf podana prihlaska za Ucelom prijatia
Programu a/alebo Notes na Trhy. Notes vydavané podlfa Programu mézu byt prijaté na
obchodovanie alebo na akychkolvek inych regulovanych alebo neregulovanych trhoch alebo
burzach.

Rozhodné pravo

Medzinarodné Notes sa budu riadit anglickym alebo rakiskym pravom. Vnutro$tatne Notes sa
budu riadit rakuskym pravom. Pfandbriefe (Hypotekarne zalozné listy),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne kryté dihopisy) a Kryté
dlhopisy sa vzdy budu riadif rakiskym pravom a ustanovenia o podriadenosti podfa Podmienok
3(b) a 3(c) a uréenie Distribuovatel'nych prostriedkov sa budu riadit rakiskym pravom.

Pouzitie vynosov

Vynosy z vydavania Dlhopisov pouzije Erste Bank pre uUcely vS§eobecného financovania av
pripade Podriadenych notes a Tier 1 Notes na posilnenie kapitélovej zakladne Emitenta.

Rizikové faktory tykajuce sa Notes

KaZdé z rizik uvedené nizsie méZe mat vyznamny nepriaznivy vplyv na poziciu investorov a na
sumu istiny a droku, ktoré investori vo vztahu k Notes ziskaji. Okrem toho kaZdé z rizik
uvedenych niZsie méZe nepriaznivo ovplyvnit trhovi cenu Notes alebo prdva investorov na
zaklade Notes, nasledkom coho méZu investori prist o celu investiciu alebo jej Cast. Potencialni
investori by mali vziat na vedomie, Ze niZSie popisané rizikd nepredstavuji vsetky rizika
tykajuce sa Notes. M6Zu existovat aj dalsie rizikd, pricom kazdé z tychto rizik méZe mat vplyv
na trhovd cenu Notes drZzanych ich drZitelmi alebo méZe spdsobit, Ze sumy obdrZanych trokov
a istin na zaklade tychto Notes budu nizsie ako oCakdvané sumy:

Uverové riziko

Uverové riziko spoéiva v riziku vzniku &iastodnej alebo Uplnej neschopnosti Emitenta uskutoénit
platby Uroku alebo istiny, na ktoré bude Emitent povinny na zaklade Notes.

Riziko uverového priplatku (Credit spread risk)

Investori do Notes nesu riziko, ze Uverovy priplatok Emitenta (credit spread, t.. priplatok
uhradzany Emitentom drzitelovi Notes ako prémia za prevzaté Uverové riziko) sa méze zmenit.
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Riziko inflacie

Riziko inflacie je riziko budiceho znehodnotenia penazi, ktoré zniZuje skutoény vytazok z
investicie.

Riziko likvidity

Neda sa zarucif, ze vznikne likvidny druhotny trh Notes, alebo pokial uz vznikne, nie je
zarucené, ze bude aj nadalej existovat. Na nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny
predaf svoje Notes za obvyklé trhové ceny.

Riziko odkladu, prerusenia alebo skon¢enia obchodovania

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Notes alebo podkladmi Notes sa méze odlozif, mbze byf
prerusené alebo méze byt ukoncené.

Riziko trhovej ceny

Investori mézu byt vystaveni riziku trhovej ceny pri kazdom predaji Notes. Cena Note z
minulosti by nemala byt chapana ako ukazovatel budiiceho vyvoja ceny tejto Note.

Riziko predéasného splatenia

V pripade, ak budi akékolvek Notes splatené pred ich splatnostou podfa Podmienok notes,
drzitel tychto Notes moze byt vystaveny riziku, a to vratane rizika, ze jeho investicia bude mat
nizSi vynos ako o¢akavany vynos.

Riziko opatovného investovania

Existuje riziko, Ze drzitelia Notes nebudi schopni opatovne investovaf vytazok z Notes
spdsobom, na zaklade ktorého ziskaju rovnaki mieru navratnosti.

Menové riziko a devizové kontroly

Drzitel Note v cudzej mene alebo Dvojmenovych notes méze byt vystaveny nepriaznivym
zmenam vo vymennych kurzoch a/alebo nariadeniu devizovych kontrol, ktoré mézu ovplyvnif
vynos tychto Notes.

Drzitelia Notes s pevnou sadzbou

Drzitelia Notes s pevnou sadzbou su vystaveni riziku, Zze cena tychto Notes sa znizi ako
dbsledok zmien v trhovej Urokovej miere.

Notes s pohyblivym urokom a Notes vztahujuce sa na index

Drzitel Notes s pohyblivym Urokom alebo Notes vztahujlcich sa na index je vystaveny riziku
kolisajucich Urovni Urokovej sadzby a neistému vynosu z Uroku. Notes s pohyblivym Grokom
mozu obsahovaf Cinitele alebo dalSie prevodné (leverage) faktory, horné ¢&i dolné limity,
kombinacie uvedenych faktorov alebo dalSie podobné suvisiace znaky. Trhova cena takto
Struktarovanych Notes s pohyblivym Urokom (vratane inverznych/reverznych Notes s
pohyblivym Grokom alebo naviazanych na Notes s pohyblivym Grokom) ma sklony byt viac
nestala ako trhova cena Standardnych Notes s pohyblivym Grokom. Drzitel Notes viazanych na
splatenie indexu je rovnako vystaveny neistote ohladne splatenia sumy tychto Notes a za
urcitych okolnosti nemusi obdrzat vobec Ziadnu istinu. Vynos z Notes viazanych na index moze
byt zaporny a investor méze stratit hodnotu celej svojej investicie alebo jej Casti.

Zero Coupon Notes
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Zmeny v trhovych Urokovych sadzbach maju podstatne vacsi vplyv na ceny Zero Coupon Notes
ako na ceny obyc&ajnych Notes.

Strukturované Notes

Investicie do Notes, u ktorych je prémia a/alebo Urok alebo istina stanovena pomocou odkazu
na jednu €i viac hodn6t mien, komodit, Grokovych sadzieb alebo inych ukazovatelov &i vzorcov,
a to bud priamo nebo nepriamo, mézu v sebe skryvaf zavazné rizika, ktoré nie su spojené s
podobnymi investiciami do konvenéného dlhového cenného papiera, a to vratane rizika, ze
vysledna Urokova sadzba bude nizSia nez Urokova sadzba splatna u konvenéného dlhového
cenného papieru v rovnakom Case a/alebo rizika, ze by investor mohol stratit celu alebo
podstatnii ¢ast istiny svojich Notes. Vo v§eobecnosti Struktirované Notes zabezpeduju urdity
cash flow. Kone¢né podmienky stanovuju, na zdklade akych podmienok, kedy a v akych
sumach sa platia Urok a/alebo sumy na splatenie. V pripade, Zze dohodnuté podmienky nie su
splnené, sa skutocné cash flows méZu odliSovaf od oGakavanych cash flows.

Rizika spojené s limitmi

V pripade limitu nebude mat drzitel Notes Ziadny prospech z akejkolvek skutocnej priaznivej
zmeny po prekroceni limitu.

Riziko moznych konfliktov zaujmov

Kazdy z Emitentov, Obchodnik (Obchodnici) alebo kazda s nimi majetkovo prepojena osoba
moze nielen vydat Notes, ale takisto uskuto¢riovat nezdavisle podnikatel'skd Cinnost v inych
oblastiach so spolo¢nosfami, ktoré mézu byt sicastou majetku viazaného na Notes (napr.
index, jednotlivé akcie alebo kose). Neda sa vsak vyludit, ze rozhodnutia urobené v ramci tychto
nezéavislych podnikatelskych oblasti mézu mat pozitivny alebo negativny vplyv na hodnotu
predmetného majetku, ktord méze negativne ovplyvnit hodnotu prislusnych Notes.

Notes viazané na ucasti (Equity - linked Notes), Notes viazané na fondy a Notes viazané
na hedge fund

Investovanie do Notes viazanych na Ucasti alebo Notes na splatenie viazanych na Géast a do
Notes viazanych na fondy alebo Notes na splatenie viazanych na fond méze so sebou niest
rizika podobné rizikam spojenych s priamym investovanim do G¢asti (alebo koSov Gcasti) alebo
s pripadnym investovanim do fondu (alebo ko$a fondov) na z&klade takychto Notes, podla ¢oho
by sa mali investori riadit. V pripade Notes na splatenie viazanych na Ucast a Notes na
splatenie viazanych na fond méze investor stratif hodnotu svojej celej investicie alebo jej ¢asti.

Investovanie do Notes, ktoré z ekonomického hladiska predstavuji hedge-ovy fond, nesie so
sebou vysoky stupen rizika. Preto by len mala Cast disponibilnych prostriedkov mala byt
investovand do takychto Notes, pricom nie vSetky disponibilné prostriedky alebo prostriedky
financované prostrednictvom Gverov by mali byt investované to takychto Notes. Investicia do
takychto Notes bude ponuknutad investorom, ktori budd osobitne oboznameni s investiénymi
sUvislostami. Investori by mali uskutocnit investiciu len v pripade, ak su schopni starostlivo
zvazit rizika spojené s takymito Notes.

Notes viazané na kredit

Drzitel Notes viazanych na kredit je vystaveny kreditnému riziku prislusSného Emitenta a jedného
alebo viac referenCnych subjektov (tak ako je uvedené v platnych Kone¢nych podmienkach).
Nie je zaruCené, ze drzitelia tychto Notes obdrzia celd sumu istiny tychto Notes a Urok z tejto
sumy, pricom Emitent nakoniec nemusi byt vébec povinny zaplatit istinu tychto Notes.

Notes viazané na komodity a Notes viazané na future
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Platby ohladne Notes viazanych na komodity a Notes viazanych na future budi zavisiet na
vykonnosti prislusnej komodity alebo na future zmluvu (alebo ich ké$). Vykonnost naviazanej
komodity méze stlpaf a taktieZ aj klesat a nie je mozné zarucit budlcu vykonnost naviazanej
komodity. Notes viazané na komodity suU spojené so zlozitymi rizikami, ktoré zahfihaju okrem
iného rizika vyplyvajuce z cien komodit, Uverového rizika a/alebo politickych a v§eobecnych
ekonomickych rizik. Future zmluvy su nestéle a rizikové nastroje, priCom investori do Notes
viazanych na future su vystaveni takej nestalosti a riziku, ako v pripade priamej investicie do
predmetnych future zmldv.

Podriadené Notes a Tier 1 Notes

V pripade likvidacie alebo zacatia konkurzného konania na majetok prislusného Emitenta budu
zavazky Emitenta vzfahujlice sa na Podriadené Notes a Tier 1 Notes nezabezpecené a
podriadené pohladavkam ur€itych inych veritelov Emitenta (uvedenych v Podmienkach Notes),
takze v akomkolvek takomto pripade sa sumy uvedené v Notes nestanu splatnymi, a to
dovtedy, pokial tito veritelia Emitenta nebudu uspokojeni v plnom rozsahu. Okrem toho naroky
drzitelov Tier 1 Notes budiu podriadené narokom drzitefov Podriadenych Notes, a to tak, ze
drzitelia Tier 1 Notes obdrzia platbu na zaklade Tier 1 Notes len v pripade, ak vSetky naroky
drzitelov Podriadenych Notes boli splnené v celkovej vyske.

Tier 1 Notes s0 trvalé a ich drZitelia by si mali byt vedomi toho, Ze mézu niest finan¢né riziko
investicie do Tier 1 Notes poCas neurcitej doby. Urok spojeny s Tier 1 Notes nenarasta a bude
plateny Emitentom iba z Distribuovatel’nych prostriedkov v dostupnom rozsahu. UrCenie
dostatoéného dostupného mnozstva Distribuovatel’'nych prostriedkov je na uvazeni Emitenta,
kedze Emitent sa m6Ze rozhodnuf rozdelit zisk do jeho rezerv, pricom sa nebude povaZovat za
Distribuovatel’né prostriedky. Navy$e aj v pripade, ak je k dispozicii dostatoéné mnozstvo
Distribuovatel'nych prostriedkov, Emitent sa méZe rozhodnut, a to bud’ na zaklade volby prava
na neplatenie alebo z dévodu inych udalosti ur€enych v podmienkach, ze neuskutocni platby
Grokov vztahujlcich sa na Tier 1 Notes. To znamen4, Ze aj v pripade, ak Emitent zaznamenal
Cisty zisk alebo ma k dispozicii dostatocné mnozstvo Distribuovatel’nych prostriedkov, investori
nemusia obdrzaf Urok vztfahujuci sa na Tier 1 Notes.

Spatne vymenitelné notes

Spéatne vymenitelné notes vystavuju investora vykyvom v trhovych cenach tychto Notes a
naviazanych aktiv a rovnako aj vSetkym rizikam, ktoré sU spojené s priamym investovanim do
naviazanych aktiv.

Notes so splatkovou uhradou

Investori do Notes so splatkovou Uhradou by si mali byt vedomi toho, Ze mézu byt poZiadani,
aby zaplatili dalSie splatky istiny po nadobudnuti Notes so splatkovou Uhradou, a Ze
neuhradenie akejkolvek naslednej splatky moZze sposobit investorom stratu celej investicie
alebo jej Casti.

Rating Notes

Rating Notes nemusi adekvéatne odrazaf vSetky rizika investicie v prislusnych Notes a moze byt
odlozeny, znizeny alebo zruseny.

Celé nasobky sumy mensej ako 50.000 EUR

Vo vztahu k akejkolvek emisii Notes, ktord& ma hodnotu pozostavajucu z minimalnej
Specifikovanej hodnoty a vy$Sieho celého nasobku dalSej mensej sumy, je mozné, ze Notes
mozu byt obchodované v sumach presahujucich 50.000 EUR (alebo v ich ekvivalente), ktoré nie
su celymi nasobkami sumy 50.000 EUR (alebo v jej ekvivalente). V takom pripade drzitel Notes,
ktory na zaklade obchodovania s takymito sumami drzi sumu istiny mensiu ako minimum
Specifikovanej hodnoty, nemusi obdrzat kone¢nu Note vztahujucu sa na takito drzbu (ak budu
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konecné Notes vytlactené), pricom by potreboval kipit taki sumu istiny Notes, ktorej drzba by
sa rovnala Specifikovanej hodnote.

Kupa na uver — financovanie dlhom

Ak je Uver pouzity investorom na financovanie nadobudnutia Notes a d6jde k omeSkaniu v
slvislosti s Notes alebo ak sa trhova cena vyznamne znizi, investor nemusi celif len
potencialnej strate jeho investicie, ale bude musiet tiez splatif Gver a zaplatif stvisiaci Grok.

Transakéné vydavky/poplatky

Neplanované vydavky suvisiace najmé s kipou a predajom Notes mézu vyrazne alebo celkom
zmensit ziskovy potencial Notes.

Zuctovacie riziko
Investori sa musia spolahnut na funkénost relevantného zuctovacieho systému
Zdanenie

Buduci investori by sa mali spojif s ich vlastnymi danovymi poradcami za Uc¢elom konzultacie
ohladom danovych désledkov investicie do Notes, ktoré méze byf odlisné od zdafnovania
opisaného pre investorov vSeobecne.

Rozhodné pravo a zmena prava alebo dafiového systému

Podmienky Notes sa budu riadif anglickym alebo rakiskym pravom; tie mézu byt odlisné od
domovského prava investorov. Zmeny v platnych zékonoch, nariadeniach, regula¢nej politike
alebo v prislusnom danovom systéme moézu mat nepriaznivy vplyv na Emitenta, Notes a
investorov.

Zohladnenie pravnych aspektov investicie méze obmedzit uréité investicie

Na investi¢né aktivity urCitych investorov sa aplikuju investi¢né zakony a predpisy alebo kontrola
a regulécia zo strany konkrétnych organov; investor by sa im mal podriadit.

Podnikanie Erste Group Bank

Materské spolo¢nost Erste Group Bank AG (,Erste Group Bank®) spolo¢nosti Erste Group je
najstarSou rakuskou bankou typu sporitefne. Erste Group je veducou retailovou bankovou
skupinou v ramci trhu, na ktorom pésobi a ktory zahfna Raklsko a prifahlé Staty strednej a
vychodnej Eurdpy, a to najmé Cesku republiku, Rumunsko, Slovensko, Madarsko, Chorvatsko,
Srbsko a Ukrajinu. Od 31.12.2009 ma Erste Group priblizne 17.5 miliéna zakaznikov. Erste
Group tiez zahffia rakuske banky typu sporitelni, v ktorych ma mensinovy podiel na imani alebo
nema vobbec ziadny podiel na imani a v pripade ktorych sa pozaduje, aby boli v sulade s
pravidlami IFRS zahrnuté do vysledkov Erste Group vzhladom na ich €lenstvo v spolku rucenia
(Haftungsverbund).

Erste Group je jednou z najvac¢Sich bankovych skupin v Rakusku, ktord ma po zahrnuti bank
typu sporitelni podla spolku rucenia (Haftungsverbund) ku diu 31.12.2009 celkové imanie vo
vyske 201.7 miliardy EUR (na zéklade udajov, ktoré neboli overené auditorom). Erste Group
poniuka bankové a finanéné sluzby v plnom rozsahu, a to vratane prevzatia vkladov,
obchodovania s ich derivatmi (na svoj UCet a pre svojich klientov), spravovania portfélia,
projektového financovania, financovania medzinarodného obchodu, korporatneho financovania,
poskytovania sluzieb na kapitalovych a pefiaznych trhoch, vymeny cudzich mien, leasingu a
faktoringu.
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Ku dniu 31.12. 2009 mala Erste Group priblizne 3.200 pobocliek a zamestnavala 50.488
zamestnancov v rézmych krajinach. Erste Group sa zameriava najma na svoj rozSireny domaci
trh v strednej a vychodnej Eurépe a pbdsobi aj vo velkych finanénych centrach akymi si New
York, Londyn a Hong Kong.

Erste Group Bank AG je zapisand ako akciova spolocnost (Aktiengesellschaff) v Rakiskom
obchodnom registri (Firmenbuch) Obchodného sudu Vieden (Handelsregister Wien).

Spravne, riadiace a kontrolné organy Erste Group Bank sa v sUCasnej dobe skladaju zo
Sest¢lenného Predstavenstva (ako je definované niZSie) a osemnast¢lennej Dozornej rady (ako
je definovand nizie), a to vratane Siestich predstavitefov zamestnaneckej rady. Sest
predstavitelov rakiskeho Uradu pre finanény trh (rakusky drad bankového dohladu; ,FMA* )
zahfia Statnych komisarov, Vladneho komisara pre Kryté dlhopisy a spravcov pre Pfandbriefe
(Hypotekarne zalozné listy) a Kommunalschuldvorschreibungen (Offentliche Pfandbriefe)
(Komunalne kryté dihopisy) podla Hypotekarneho bankového zakona (Hypothekenbankgesetz).

Akciovy kapital

K 31. decembru 2009 disponovala Erste Group Bank akciovym kapitalom vo vySke 755.850.172
EUR rozdeleného na 377.925.086 kmenovych akcii bez nominalnej hodnoty.

Akcie Erste Group Bank su koétované a oficialne obchodované na viedenskej burze (Amtlicher
Handel), na prazskej burze a na bukurestskej burze.

Vacsinovymi akcionarmi Erste Group Bank su ku driu 30.04. 2010 DIE ERSTE 6sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (26,1%) a Criteria CaixaCorp, S.A. (10.1%). Verejne obchodovatelna
Cast zakladného kapitalu tvori 63.8% (z toho banky vlastnia celkom 5.2% a zamestnanci Erste
Group vlastnia 3.3%)

Finan¢né informacie

NizSie uvedené informéacie pochadzaju z auditovanych konsolidovanych finanénych vykazov
Erste Group Bank (neskér Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG) za roky konciace
31. decembrom 2009 a 2008.

2009 2008
v miliardach EUR
(zaokruhlene)

Aktiva celkom 201,7 201,4
Cisty vynos z Grokov 5,2 4,9
Rocny zisk pred zdanenim 1,3 0,6
Rocny zisk po zdaneni 1,0 1,0
Cisty zisk po odpocitani mensinovych podielov 0,9 0,9

Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent mézZe podliehat najmd nasledujiucim rizikam, ktoré by mali byt pred prijatim
investicného rozhodnutia starostlivo zvazené, a to spolu s dalsimi informdciami uvedenymi v
fomto Prospekte. Potencidlny investori by mali vziat na vedomie, Ze niZsie popisané rizika
nepredstavuju vsetky rizikd, ktorym Emitent &eli. Emitent popisuje len tie rizika tykajuce sa jeho
podnikania, ¢innosti, financnych predpokladov alebo vyhliadok, ktoré povaZuje za podstatné a
ktorych si je v stcasnosti vedomy. M6Zu existovat dalsie rizikd, ktoré Emitent v sucasnosti
nepovaZuje za podstatné alebo ktorych si nie je vedomy, a kaZzdé z tychto rizik méZe mat vplyv
na jeho finanéné postavenie a vysledky jeho innosti.

» Globéalna finan¢na a ekonomicka kriza mala zna¢ne nepriaznivy vplyv na Erste Group
a jej trhy, priCom tato kriza bude pravdepodobne pokracovat aj nadalej alebo sa zhorsi.
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Emitent zn&sa riziko straty, spdsobené zmenami trhovych cien jeho majetku, ktoré by
mohli nepriaznivo vplyvat na jeho financné postavenie a vysledky jeho ¢innosti (trhové
riziko).

Emitent a ¢lenovia skupiny Erste sU v znacnej miere vystaveni rizikam protistran a ich
kreditnému riziku. Vyvoj Emitentove] prevadzkovej &innosti a prevadzkovej &innosti
skupiny Erste, Urovne CUGverovych strat alebo odpisov alebo zhorSeni moézu mat
nepriaznivy vplyv na vysledky Emitenta (Gverové riziko).

Nestala Urokovd miera mo6Ze nepriaznivo ovplyviiovat vysledky ¢innosti Emitenta
a skupiny Erste.

Odkedy je znacna cast cCinnosti Emitenta a skupiny Erste, jej aktiv a zékaznikov
umiestnend v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, ktoré nie sl sUcastou Eurozony,
Emitent je vystaveny menovému riziku.

Na Emitenta a ¢lenov skupiny Erste sa vzfahuje riziko platobnej neschopnosti.

Emitentove pobocky v strednej a vychodnej Eurépe podliehaju zvySenému politickému a
ekonomickému riziku spojenému s tymito krajinami.

Pre emitenta méze byt zlozité uskutocnit dalSie akvizicie alebo uréit nové vhodné
akvizi¢né ciele a budulce akvizicie mézu obsahovaf skryté finanéné zavazky a moézu sa
prejavif ako fazko zaclenitelné do skupiny Erste.

Zmeny zakonov a predpisov alebo nové zdkony a predpisy v krajinach, v ktorych skupina
Erste vykonava svoju ¢innost, m6zu mat zna¢ne nepriaznivy vplyv na vysledky jej
¢innosti.

Existuje riziko z dovodu zvySenej regulacie a z dévodu vplyvu verejného sektora

Skupina Erste je vystavena riziku straty z dévodu akychkolvek nedostatkov a zlyhani
internych procesov, fudskych zdrojov, systémov (predovSetkym IT systémov), alebo
externych udalosti, zavinenych & uz vedome alebo nahodne, alebo zavinenych
prirodzenymi okolnostami (opera¢né riziko).

V krajinach, v ktorych skupina Erste vykonava svoju ¢innost, je vyznamna konkurencia
a v budicnosti sa m6ze podstatne zvysit.

Existuje riziko, Ze ratingova agentira méze docasne odlozif, znizif alebo zrusif rating
Emitenta, o mdze mat znacne nepriaznivy vplyv na trhovl hodnotu a trhovi cenu Notes
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY of the PROGRAMME
POVZETEK PROGRAMA

Ta povzetek je treba razumeti kot uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o vlaganju v DolZniske
vrednostne papirje mora temeljiti na vlagateljevi presoji tega Prospekta kot celote, vkljucno z
dokumenti, ki so vklju¢eni s sklicevanjem. Izdajatelj je civilnopravno odgovoren za povzetek,
vklju¢no z njegovim prevodom, vendar samo Ce je povzetek zavajajoc, netocen ali neskladen,
kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta. Kadar se v zvezi z informacijami vsebovanimi v
Prospektu na sodiséu v drzavi Clanici EGP zacne sodni postopek na podlagi nacionalne
zakonodaje te drZave Clanice EGP, toznik viagatelj zagotovi na lastne stroske prevoda
Prospekta pred zacetkom sodnega postopka.

V tem izvieCku uporabljeni izrazi pisani z veliko zacetnico imajo pomen kot dolocen v Pogojih za
spodaj navedene Dolzniske vrednostne papirje, kot je opredelieno na strani 54 et seqq
(»Pogoji«).

Dolzniski vrednostni papirji
Denominacije DolzniSkih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji bodo izdani v tak8nih denominacijah kot se jih dogovorijo Izdajatelj in
zadevni Trgovec(i) in kot so dolo¢ene v relevantnih Koncnih pogojih, pri Cemer bodo najmanjse
denominacije DolzniSkih vrednostnih papirjev zana$ale 1,000 EUR ali, ¢e v drugi valuti kot Euro,
v znesku v tak&ni drugi valuti, ki je enak ali vegji protivrednosti v viSini 1,000 EUR v ¢asu izdaje
Dolzniskih vrednostnih papirjev.

Dospelosti

V skladu z veljavnim pravom, predpisi in smernicami, bodo DolzniSki vrednostni papirji imeli
minimalno dospelost enega meseca, razen Podrejenih kapitalskih zapisov (Subordinated
Capital Notes), Kratkoro¢nih podrejenih kapitalskih zapisov (Short-term Subordinated Capital
Notes) in Dodatnih kapitalskih zapisov (Supplementary Capital Notes) in Podrejenih dodatnih
kapitalskih zapisov (Subordinated Supplementary Capital Notes), ki bodo imeli minimalno
dospelost petih, dveh oziroma osmih let. Temeljni dolzniski vrednostni papirji nimajo dospelosti.

Oblika dolzniskih vrednostnih papirjev

Dolzniski vrednostni papirji so lahko Domaci dolzniSki vrednostni papirji ali Mednarodni dolzniski
vrednostni papirji, kot dolo€eno v Kon&nih pogojih. Mednarodni dolzniSki vrednostni papirji so
lahko NGN-ji (ki lahko, Ce je tako doloCeno v zadevnih Konénih pogojih, sluzijo kot ustrezno
zavarovanje za monetarno politiko sistema evra) ali CGN-ji, kot dolo¢eno v zadevnih Kon¢nih
pogojih. Erste Group Bank bo delovala kot Organizator, Trgovec in Agent v zvezi z Domagcimi
dolzniSkimi vrednostnimi papirji, ki bodo izdani v nem&kem ali angleSkem jeziku, za katere bo
veljalo Avstrijsko pravo in globalni dolzniski vrednostni papirji, ki se nanasajo na Domace
dolzniSke vrednostne papirje, ki bodo deponirani pri ali na raCun OeKB (in tako deponirani so se
lahko poravnavajo preko Euroclear in Clearstream, Luksemburg) ali pri ali na racun lzdajatelja
ali bodo v posesti investitorjev. V kolikor imenski dolzniSki vrednostni papirji niso vrednostni
papirji v skladu s 1(a) odstavkom, 2 ¢lena Direktive o prospektu, le-ti niso podvrzeni zahtevi za
potrditev prospekta s strani CSSF.

Cena ob izdaji

Dolzniski vrednostni papirji se lahko izdajo po ceni, ki je enaka glavnici ali iz diskontom ali
premijo.

Enkratne izdaje in trajne izdaje

Izdaje Domacih dolznigkih vrednostnih papirjev so lahko enkratne izdaje (Einzelemissionen), pri
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katerih se Dolzniski vrednostni papirji vpisujejo v fiksnem obdobju vpisovanja ali trajne izdaje
(Daueremissionen), pri katerih so dolzniSki vrednostni papirji na voljo za vpisovanje skozi
celotno obdobje (ali del) veljavnosti DolzniSkega vrednostnega papirja na podlagi diskrecije
Izdajatelja. |zdajna cena za DolzniSke vrednostne papirje izdane na podlagi trajne izdaje je
dolo¢ena v Konc¢nih pogojih na zacetku njihove veljavnosti, za tem pa je doloCena s strani
Izdajatelja v skladu z vsakokratnimi trznimi pogoji. V primeru trajnih izdaj lahko skupna glavnica
nezapadlih DolzniSkih vrednostnih papirjev obCasno zraste na podlagi vpisov in lzdajatelj bo v
takem primeru na lzdajni dan dolo€il zgornji limit skupne glavnice DolzniSkih vrednostnih
papirjev in Kon¢nih pogojev.

Obresti

Fiksne obresti bodo izpladljive za nazaj na dan ali ob dnevih vsakega leta kot je vsak dolo¢en v
Delu A zadevnih Konénih pogojev, DolzniSki vrednostni papirji z drse€o obrestno mero bodo
prinasali obresti doloene posebej za vsako Serijo kot dolo¢eno v Delu A zadevnih Konénih
pogojev in Brezkuponski dolzniSki vrednostni papirji se lahko izdajo po vrednosti glavnice ali ob
diskontu in ne bodo prinasali obresti.

Indeksirani dolzniski vrednostni papirji (Index-linked Notes), Dolzniski vrednostni papirji
vezani na tecaj lastniskih vrednostnih papirjev (Equity-linked Notes), Dolzniski
vrednostni papirji vezani na te¢aj sklada (Fund-linked Notes), Dolzniski vrednostni papirji
vezani na blago (Commodity-linked Notes), Dolzniski vrednostni papirji vezani na
terminske pogodbe (Future-linked Notes)

IzplaCila v zvezi z Indeksiranimi DolzniSkimi vrednostnimi papirji, DolzniSkimi vrednostnimi
papirji vezanimi na te€aj lastniSkih vrednostnih papirjev, Dolzniskimi vrednostnimi papirji
vezanimi na teCaj sklada, Dolzniskimi vrednostnimi papirji vezanimi na blago, Dolzniskimi
vrednostnimi papirji vezanimi na terminske pogodbe bodo izraCunana s sklicevanjem na takSen
indeks, takSno delnico (ali ko$arico le-teh), sklad (koSarico ali portfelj le teh) ali blago ali
koSarico blaga, terminsko pogodbo (ali koSarico le teh), te€aj tuje valute in/ali formulo kot
doloc¢eno v Delu A zadevnih Konénih pogojev.

Dolzniski vrednostni papirji vezani na kredit (Credit-linked Notes)

Dolzniski vrednostni papirji vezani na kredit so lahko izdani nanaSajo¢ se na eno ali ve¢
referenCnih subjektov (kot dolo€eno v zadevnih Konénih pogojih). Imetniki DolzniSkih
vrednostnih papirjev vezanih na kredit so izpostavljeni kreditnim tveganjem lzdajatelja in takSnih
referencnih subjektov.

Podrejeni dolzniski vrednostni papirji (Subordinated Notes)

Podrejeni dolzniSki vrednostni papirji so lahko izdani v obliki Dodatnega kapitala, Podrejenega
kapitala, Podrejenega dodatnega kapitala ali Kratkoro€nega Podrejenega kapitala v skladu z
obCasnimi zahtevami avstrijskega Zakona o banc¢nistvu z leta 1993 in njegovimi dopolnili
(Bankwesengesetz) (»Avstrijski Zakon o bancnistvu«).

Temeljni dolzniski vrednostni papirji (Tier 1 Notes)

Temeljni dolzniSki vrednostni papirji so lahko izdani v skladu z obc&asnimi zahtevami po
hibridnemu temeljnemu kapitalu (hybrides Kapital) kot je dolo¢eno v 24. Clenu Avstrijskega
Zakona o ban¢nistvu.

Pfandbriefe (Hipotekarne obveznice)

Pfandbriefe (Hipotekarne obveznice) so Dolzniski vrednostni papirji, zavarovani z lo€enim
fondom kritnih sredstev ve€inoma sestavljeni iz prvovrstnih hipotek na dolo€enih nepremicninah.
V primeru steCaja lIzdajatelja bodo imetniki Pfandbriefe (Hipotekarnih obveznic) imeli takojSno
prednostno pravico, da se popla¢ajo iz fonda kritnih sredstev, razen Ce je fond kritnih sredstev
prenesen na drugo kreditno institucijo.
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Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice)

Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice) so
zavarovane z loGenim fondom kritnih sredstev ve€inoma sestavljen iz zahtevkov za vrnitev
posojil proti dolocenim drzavnim subjektom iz drzav Clanic Evropskega gospodarskega prostora
in Svice ali zahtevkov iz garancij danih s strani teh subjektov. V primeru steCaja |zdajatelja,
bodo imetniki Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne
obveznice) imeli takojSnjo prednostno pravico, da se poplacajo iz fonda kritnih sredstev, razen
Ce je fond kritnih sredstev prenesen na drugo kreditno institucijo.

Krite obveznice (Covered Bonds)

Krite obveznice so zavarovane z lo¢enim fondom kritnih sredstev, ki so namenjena za kritje
Dolzniskih vrednostnih papirjev v skladu z avstrijskim Zakonom o kritih ban¢nih obveznicah
(Gesetz (ber fundierte Bankschuldverschreibungen) in jih veCinoma sestavljajo zahtevki in
vrednostni papirji, ki so primerni za vlaganja sredstev mladoletnikov, zahtevkov in vrednostnih
papirjev zavarovanih z hipotekami registriranimi v javnem registru, zahtevki proti doloCenim
drzavnim subjektom, drzav €lanic Evropskega gospodarskega prostora ali Svice, ali zahtevki iz
garancij danih s strani enega od teh subjektov. V primeru steaja |zdajatelja bodo imetniki Kritih
obveznic imeli takojSnjo prednostno pravico, da se poplacajo iz fonda kritnih sredstev, razen e
je fond kritnih sredstev prenesen na drugo kreditno institucijo.

Obratno zamenljivi dolzniski vrednostni papirji (Reverse Convertible Notes)

Obratno zamenljive obveznice (zamenljive v kapitalske deleze, blago, tuje valute ali sklade ali
koSarice le-teh, ki kotirajo ali pa tudi ne) so lahko izdane po Programu samo kot Domagi
dolzniSki vrednostni papirji in bo zanje zato veljalo avstrijsko pravo in bodo izdani ali v nemskem
ali angleskem jeziku.

Drugi dolzniski vrednostni papirji

Pogoji ki veljajo za DolzniSke vrednostne papirje z visoko obrestno mero, DolzniSke vrednostne
papirje z nizko obrestno mero, Dolzniske vrednostne papirje z narasS¢ajoco obrestno mero,
Dolzniske vrednostne papirje s padajoCo obrestno mero, Dolzniske vrednostne papirje z
obrnjeno drseo obrestno mero, DolzniSke vrednostne papirje z obrestno mero od fiksne do
drseCe, Dolzniske vrednostne papirje s strukturirano drse¢o obrestno mero, Obro¢ne dolzniske
vrednostne papirje, Obrnjene dvovalutne dolzniSke vrednostne papirje, Opcijske dvovalutne
dolzniske vrednostne papirje, Delno-platane dolznisSke vrednostne papirje in za vsako drugo
vrsto dolzniskega vrednostnega papirja, ki je predviden s tem Prospektom in za katerih izdajo
po Programu se lzdajatelj in katerikoli Trgovec lahko dogovorita, bodo doloCeni v zadevnih
Konénih pogojih.

Odkup

V primeru Dolzniskih vrednostnih papirjev, razen Temeljnih dolznidkih vrednostnih papirjev,
bodo zadevni Kon¢ni pogoji dolo¢ali, da DolzniSki vrednostni papirji: (i) ne morejo biti odkupljeni
pred njihovo dospelostjo (razen zaradi davénih razlogov, ali samo Ce gre za prednostne
Dolzniske vrednostne papirje, na podlagi uresnicitve dogodka neizpolnitve, ali samo Ce gre za
Pfandbriefe  (Hipotekarne  obveznice), = Kommunalschuldverschreibungen  (Offentliche
Pfandbriefe) (Komunalne obveznice) in Kritih obveznic, na podlagi uresniCitve dogodka
neizpolnitve, razen €e gre za zacCetek steCajnega postopka nad sredstvi |zdajatelja); ali (ii) da
bodo odkupljivi z opcijo lzdajatelja in/ali z opcijo imetnikov DolzniSkih vrednostnih papirjev na
podlagi obvestila, danega v roku kot je doloCen v zadevnih Konénih pogojih, imetnikom
Dolzniskih vrednostnih papirjev oziroma lzdajatelju, odvisno od primera, na dan ali ob dnevih
dolocenih pred dospelostjo in po ceni ali cenah in pod pogoji kot so dolo€eni v veljavnih Konénih
pogojih.
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V primeru Temeljnih dolznigkih vrednostnih papirjev bodo zadevni Kon&ni pogoji dolocali, da
Temeljni dolzniSki vrednostni papirji (i) ne bodo imeli datuma dospelosti in ne bodo odkupljivi z
opcijo Imetnikov dolzniSkih vrednostnih papirjev; (ii) da bodo odkupljivi na podlagi opcije
Izdajatelja na podlagi obvestila, danega v roku kot je dolo¢en v zadevnih Konénih pogojih,
imetnikom DolznisSkih vrednostnih papirjev ob ali po dolo¢enem dnevu ali dnevih (vendar ne prej
kot pet dni po datumu izdaje) in po ceni ali cenah in pod pogoji kot so dolo¢eni v veljavnih
Kon¢nih pogojih. Temeljne dolzniSke vrednostne papirje lahko Izdajatelj, kadarkoli odkupi zaradi
davénih razlogov, ali ¢e se lzdajateljeva zmoznost pristevanja Temeljnih dolzniSkih vrednostnih
papirjiev k Lastnim sredstvom za namene ohranjanja kapitalske ustreznosti v Avstriji na
konsolidirani osnovi po avstrijskem Zakonu o ban&nistvu spremeni v $kodo Izdajatelja.

Vlagatelji se morajo zavedati, da kadar Pogoji DolzniSkih vrednostnih papirjev dolo¢ajo pravico
do predCasnega odkupa samo za lzdajatelja, Imetniki dolzniSkih vrednostnih papirjev navadno
dobijo vi§ji donos iz njihovih DolzniSkih vrednostnih papirjev, kot bi ga bili delezni, ¢e bi bila
pravica predCasnega odkupa DolzniSkih vrednostnih papirjev podeljena tudi njim. Izkljucitev
pravice Imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev do odkupa Dolzniskih vrednostnih papirjev
pred njihovo dospelostjo je pogosto predpogoj, ki Izdajatelju omogoca zmanjSevanje tveganj
izpostavljenosti v zvezi z DolzniSkimi vrednostnimi papirji. Zato, brez izkljuCitve predCasnega
odkupa za Imetnike dolzniSkih vrednostnih papirjev, lzdajatelj sploh ne bi mogel izdati
Dolzniskih vrednostnih papirjev ali pa bi Izdajatelj vracunal potencialne stroSke onemogocenega
zmanj$evanja tveganj v odkupno ceno za Dolzniske vrednostne papirje, kar bi zmanjSevalo
vlagateljev donos iz DolzniSkih vrednostnih papirjev. Vlagatelji morajo zato pazljivo presoditi ali
menijo, da bi jim pravica pred¢asnega odkupa, ki ko ima samo Izdajatelj, Skodila in e menijo,
da je to tako naj ne investirajo v Dolzniske vrednostne papirje.

Prepoved zastave, Dogodek neizpolnitve in Verizna neizpolnitev

Dolzniski vrednostni papirji bodo v zvezi s Prednostnimi DolzniSkim vrednostnimi papirji (Senior
Notes) vsebovali prepoved zastave, dogodke neizpolnitve obveznosti (razen za Temeljne
dolzniske vrednostne papirje) in (razen za Pfandbriefe (Hipotekarne obveznice),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice), Temeljne
dolzniSke vrednostne papirje in Krite obveznice) dolo¢be Verizne neizpolnitve, kot doloceno v
Pogojih DolzniSkih vrednostnih papirjev.

Kotacija in sprejem v trgovanje

Na Dunajsko borzo vrednostnih papirjev in/ali LuksemburSko borzo vrednostnih papirjev se
lahko vlozi vloga za sprejem Programa in/ali DolzniSkih vrednostnih papirjev na Trge. Dolzniski
vrednostni papirji izdani v skladu s Programom so lahko sprejeti v trgovanje na drugih
organiziranih ali neorganiziranih trgih ali borzah.

Veljavno pravo

Za Mednarodne dolzniske vrednostne papirje velja angleSko pravo ali avstrijsko pravo. Za
Domace dolzniske vrednostne papirje velja avstrijsko pravo. Za Pfandbriefe (Hipotekarne
obveznice), Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice)
in Krite obveznice vedno velja avstrijsko pravo in za dolo¢be podrejenosti Pogojev 3(b) in 3(c) in
za dolocitev Razdeljivih sredstev bo veljalo avstrijsko pravo.

Uporaba prihodkov
Neto prihodki od izdaje Dolzniskih vrednostnih papirjev bo Erste Group Bank uporabila za svoje

sploSne namene financiranja, v primeru Podrejenih dolzniSkih vrednostnih papirjev in Temeljnih
dolzniSkih vrednostnih papirjev pa za krepitev kapitalske osnove Izdajatelja.
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Dejavniki tveganja povezani z DolzniSkimi vrednostnimi papirji

Vsako od tveganj izpostavljenih, spodaj, ima lahko bistveno skodljiv vpliv na pozicijo viagateljev
in na znesek glavnice in obresti, ki jih bodo viagatelji dobili v zvezi z DolZniskimi vrednostnimi
papirji. Poleg tega lahko vsako od tveganj izpostavijenih spodaj skodljivo ucinkuje na trgovalno
ceno Dolzniskih vrednostnih papirjev ali pravice viagateljev v zvezi z Dolzniskimi vrednostnimi
papirji in viagatelji lahko posledicéno del investicije ali celotno investicijo izgubijo. BodocCi
vlagatelji morajo upostevati, da tveganja, kot so opisana spodaj, niso samo tveganja povezana z
Dolzniskimi vrednostnimi papirji. Lahko obstajajo tudi dodatna tveganja in vsako od njih lahko
vpliva na trzno ceno Dolzniskih vrednostnih papirjev Imetnikov, ali lahko povzro€i, da so obresti
ali glavnica teh DolzZniskih vrednostnih papirjev niZji od priCakovanega.

Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje delne ali popolne nezmoznosti Izdajatelja, da izplaca obresti in/ali
odkupne vrednosti, ki jih je 1zdajatelj dolzan izplacati v zvezi z DolzniSkimi vrednostnimi papirji.

Tveganje kredithega razmika

Vlagatelji v DolzniSke vrednostne papirje prevzamejo tveganje, ki ga kreditni razmik (to je
premijo, ki jo pla¢a Izdajatelj imetniku DolzniSkega vrednostnega papirje kot premijo za prevzem
kreditnega tveganja) lzdajatelja spreminja.

Inflacijsko tveganje

Inflacijsko tveganje je tveganje bodoCe depreciacije denarja, kar zmanjSuje realni donos
investicije.

Likvidnostno tveganje

Nobenega zagotovila ni, da se bo oblikoval likviden sekundarni trg za Dolzniske vrednostne
papirje ali, Ce se oblikuje, da bo trajen. Mozno je, da na nelikvidnem trgu vlagatelj ne bo mogel
prodati DolzniSkih vrednostnih papirjev po posteni trzni ceni.

Tveganje suspenzije, prekinitve ali prenehanja s trgovanjem

Obstaja tveganje, da bo trgovanje z DolzniSkimi vrednostnimi papirji ali osnovnim premozenjem
Dolzniskih vrednostnih papirjev suspendirano, prekinjeno ali se bo prenehalo.

Tveganja povezana s trzno ceno

Imetniki DolzniSkih vrednostnih papirjev so lahko izpostavljeni tveganjem povezanim s trzno
ceno ob vsaki prodaji Dolzniskih vrednostnih papirjev. Zgodovinska cena DolzniSkega
vrednostnega papirja se ne uposteva kot indikator za bodoca gibanja takSnega DolzniSkega
vrednostnega papirja.

Tveganje pred¢asnega odkupa

V primeru, da so katerikoli DolzniSki vrednostni papirji v skladu s Pogoji odkupljeni pred
dospelostjo, je lahko imetnik taksnih Dolzniskih vrednostnih papirjev izpostavljen tveganjem,
vkljuéno s tveganjem, da bo investicija imela nizji donos od pri¢akovanega.

Reinvesticijsko tveganje

Obstaja tveganje, da Imetniki dolzniSkih vrednostnih papirjev ne bodo mogli reinvestirati iztrzka
iz Dolzni8kih vrednostnih papirjev, na nacin da dobijo enako stopnjo donosnosti.
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Valutno tveganje in tveganje kontrol nad deviznim poslovanjem

Imetnik DolzniSkega vrednostnega papirja denominiranega v tuji valuti ali Dvovalutnega
dolzniSkega vrednostnega papirja (Dual Currency Note) je lahko izpostavljen Skodljivim
spremembam teCajev tujih valut in/ali vzpostavitvi kontrol nad deviznim poslovanjem, ki lahko
vplivajo na donos taksnih DolzniSkih vrednostnih papirjev.

Dolzniski vrednostni papirji s fiksno obrestno mero (Fixed Rate Notes)

Imetniki Dolznidkih vrednostnih papirjev s fiksno obrestno mero so izpostavljeni tveganju, da
cena teh Dolznikih vrednostnih papirjev pade kot posledica sprememb v trzni obrestni meri.

Dolzniski vrednostni papirji z drsec¢o obrestno mero (Floating Rate Notes) in Indeksirani
dolzniski vrednostni papirji (Index-linked Notes)

Imetnik DolzniSkega vrednostnega papirja z drse€o obrestno mero ali Indeksiranega
dolzniSkega vrednostnega papirja je izpostavljen tveganju spremembe stopenj obrestnih mer in
negotovemu donosu iz obresti. DolzniSki vrednostni papirji z drse€o obrestno mero lahko
vklju€ujejo multiplikatorje ali druge dejavnike vzvoda, ali zgornje ali spodnje meje ali kakr&nekoli
kombinacije takSnih oblik ali drugih podobnih oblik. Trzna vrednost takSnih strukturiranih
Dolzniskih vrednostnih papirjev z drse€o obrestno mero (vklju¢no z Dolzniskimi vrednostnimi
papirji z obrnjeno drse€o obrestno mero in DolzniSkimi vrednostnimi papirji z fiksno in drse¢o
obrestno mero) je lahko bolj spremenljiva kot trzna vrednost konvecionalnih DolzniSkih
vrednostnih papirjev z drse€o obrestno mero. Imetnik Indeksiranih odkupljivih dolzniSkih
vrednostnih papirjev je tudi izpostavljen negotovosti povezani z zneskom odkupa Dolzniskih
vrednostnih papirjev in lahko v doloCenih okolis€inah sploh ne dobi glavnice. Donos na
Indeksirane dolzniSke vrednostne papirje je lahko negativen in vlagatelj lahko izgubi celoten
vlozek ali njegov del.

Brez-kuponski dolzniski vrednostni papirji (Zero Coupon Notes)

Spremembe v trznih obrestnih merah imajo bistveno mocnejsi u€inek na cene Brez-kuponskih
dolzniskih vrednostnih papirjev, kot na cene navadnih dolzniSkih vrednostnih papirjev.

Strukturirani dolzniski vrednostni papirji (Structured Notes)

Investicija v DolzniSke vrednostne papirje, pri katerih je premija in/ali obresti, ali glavnica
dolo¢ena s sklicevanjem na eno ali ve€vrednosti valut, blaga, obrestnih mer ali drugih indeksov
ali formul, neposredno ali obratno, lahko ima za posledico precejSna tveganja, ki niso povezana
s podobnimi investicijami v konvencionalne dolzniSke vrednostne papirje, vklju¢no s tveganiji, da
bo kon€na obrestna mera nizja od tiste, ki jo v enakem obdobju prinasajo konvencionalni
dolzniSki vrednostni papirji in/ali da vlagatelj lahko izgubi ves ali precejSni del glavnice svojih
Dolzniskih vrednostnih papirjev. Na sploSno, strukturirani Dolznigki vrednostni papirji
zagotavljajo dolo¢en denarni tok. Kon¢ni pogoji dolo¢ajo pod kak&nimi pogoji, na katere datume
in v katerih zneskih se obresti in/ali odkupne vrednosti izplacujejo. V primeru, da se dogovorjeni
pogoji ne zgodijo, se lahko dejanski denarni tok razlikuje od priCakovanega

Tveganja povezana z zgornjimi mejami

V primeru doloCitve zgornje meje, Izdajatelj ne bo mogel imeti koristi od nobenega dejanskega
ugodnega razvoja nad zgornjo mejo.

Tveganje potencialnega konflikta interesov

Vsak lzdajatelj, Trgovec(i) ali katerakoli z njimi povezana oseba ne izdaja le DolzniSkih
vrednostnih papirjev, ampak pokriva tudi podro&ja poslovanja, ki samostojno poslujejo s podjetji,
ki so lahko del sredstev, ki so osnova za DolzniSke vrednostne papirje (npr. indeks, samostojna
delnica ali koSarice). Ni mogoce izkljuciti, da odloditve teh samostojnih enot podrocij poslovanja
ne bodo imele pozitivnih ali negativnih u€inkov na vrednost osnovnega premozenja, kar lahko

71



negativno vpliva na vrednost teh DolzniSkih vrednostnih papirjev.

Dolzniski vrednostni papirji vezani na tecaj lastniskih vrednostnih papirjev (Equity-linked
Notes), Dolzniski vrednostni papirji vezani na sklad (Fund-linked Notes) in Dolzniski
vrednostni papirji vezani na hedge sklad (Notes linked to a Hedge Fund)

Investicija v DolzniS8ke vrednostne papirje vezane na tecaj lastniskih vrednostnih papirjev ali
Odkupljive DolzniSske vrednostne papirje vezane na tecaj lastniSkih vrednostnih papirjev in
Dolzniske vrednostne papirje vezane na sklad ali Odkupljive DolzniSske vrednostne papirje
vezane na sklad lahko prinaSa podobna tveganja kot tista povezana z neposrednim vlaganjem
v lastniSke vrednostne papirje (ali koSarico le-teh) ravno tako kot neposredna investicija v sklad
(ali koSarico skladov), ki so osnova za te DolzniSke vrednostne papirje, zato morajo vliagatelji
ravnati skladno s tem nasvetom. V primeru Odkupljivih DolzniSkih vrednostnih papirjev vezanih
na tecaj lastniskih vrednostnih papirjev in Odkupljivih DolzniSkih vrednostnih papirjev vezanih na
te€aj sklada lahko vlagatelj izgubi vrednost celotne investicije ali njen del.

Investicija v DolzniSke vrednostne papirje, ki ekonomsko predstavljajo hedge sklad, prinasajo
visoko stopnjo tveganja. Zato naj bo samo manjsi del sredstev, ki so na voljo, investiran v
tovrstne DolzniSke vrednostne papirje in ne vsa sredstva ali sredstva pridobljena na podlagi
posojila. Investicija v te dolzniSke vrednostne papirje bo ponujena vlagateliem s posebnim
investicijskim znanjem. Vlagatelji naj bi sodelovali v investiciji samo, ¢e so zmozni pazljivo
pretehtati vsa tveganja povezana z tak&nimi Dolzniskimi vrednostnimi papirji.

Dolzniski vrednostni papirji vezani na kredit (Credit-linked Notes)

Imetnik DolzniSkih vrednostnih papirjev vezanih na kredit je izpostavljen kreditnim tveganjem
Izdajatelja in tveganjem povezanih z enim ali ve¢ referen¢nimi subjekti (kot dolo¢eno v veljavnih
Kon¢nih pogojih). Nobenega zagotovila ni, da bodo imetniki takSnih DolzniSkih vrednostnih
papirjev prejeli celotno glavnico in pripadajoCe obresti, in nenazadnje so lahko obveznosti
Izdajatelja do placila glavnice v zvezi s tak§nimi Dolznigkimi vrednostnimi papirji celo nic.

Dolzniski vrednostni papirji vezani na blago (Commodity-linked Notes) in dolzniski
vrednostni papirji vezani na terminske pogodbe (Future-linked Notes)

IzplaCila v zvezi z DolzniSkimi vrednostnimi papirji vezanimi na blago in Dolzniskimi
vrednostnimi papirji vezanimi na terminske pogodbe bodo temeljila na gibanju cen blaga ali
terminske pogodbe (ali koSarice le-teh), na katerih temeljijo. Cene referennega blaga se lahko
gibljejo navzgor ali navzdol, pri ¢emer ni nobenega zagotovila za prihodnji donos referen¢nega
blaga. DolzniSki vrednostni papirji vezani na blago vkljuCujejo kompleksna tveganja, ki med
drugim vklju€ujejo tudi tveganja gibanja cen blaga, kreditna tveganja in/ali politi¢na in splo$na
ekonomska tveganja. Terminske pogodbe so volatilni in tvegani instrumenti, vlagatelji v
Dolzniske vrednostne papirje vezane na terminske pogodbe pa so izpostavljeni taksni
volatilnosti in tveganju, kot v primeru neposredne investicije v takSne terminske pogodbe.

Podrejeni dolzniski vrednostni papirji (Subordinated Notes) in Temeljni dolzniski
vrednostni papirji (Tier 1 Notes)

V primeru likvidacije ali zaCetka ste€ajnega postopka na sredstvih |zdajatelja bodo |zdajateljeve
obveznosti v zvezi s Podrejenimi dolzniSkimi vrednostnimi papirji in Temeljnimi dolzniSkimi
vrednostnimi papirji nezavarovane in podrejene zahtevkom dolo¢enih upnikov (kot dolo¢eno v
Pogojih Dolzniskih vrednostnih papirjev) Izdajatelja, tako da v takem primeru izplacil na podlagi
teh Dolzniskih vrednostnih papirjev ne bo, dokler zahtevki vseh Izdajateljevih upnikov ne bodo v
celoti poplacani. Poleg tega bodo zahtevki imetnikov Temeljnih dolzniSkih vrednostnih papirjev
podrejeni zahtevkom imetnikov Podrejenih dolzniSkih vrednostnih papirjev, tako da bodo
imetniki Temeljnih dolzniSkih vrednostnih papirjev prejeli izplailo v skladu s Temeljnimi
dolzniSkimi vrednostnimi papirji samo, ¢e bodo zahtevki imetnikov Podrejenih dolzniSkih
vrednostnih papirjev v celoti poplacani.
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Temeljni dolzniSki vrednostni papirji so brez dospelosti in imetniki se morajo zavedati, da bodo
morebiti morali za nedoloCen €as nositi finan€na tveganja investicije v Temeljne dolzniSke
vrednostne papirje. Obresti na Temeljne dolzniSke vrednostne papirje niso kumulativne in jih bo
Izdajatelj izplacal samo iz Razdeljivih sredstev (Distributable Funds), v obsegu kot bo na voljo.
Ali bo na voljo dovolj Razdeljivih sredstev je diskrecija lzdajatelja, ki lahko odlo¢a o
prerazporejanju prihodkov v rezerve, ki niso del Razdeljivih sredstev. Poleg tega, tudi ¢e je na
voljo dovolj Razdeljivin sredstev, se lahko izdajatelj — ali na podlagi svoje Pravice izbire
neplacila ali zaradi drugih dogodkov opisanih v Pogojih — odlo¢i, da ne bo izplacal obresti od
Temeljnih dolzniSkih vrednostnih papirjev. To pomeni, da tudi e je lzdajatelj zabelezil neto
prihodke ali e ima na voljo dovolj Razdeljivih sredstev, vlagatelji morda ne bodo prejeli izpladil
obresti na svoje Temeljne dolzniske vrednostne papirje.

Obratno zamenljivi dolzniski vrednostni papirji (Reverse Convertible Notes)

Obratno zamenljivi dolzniSki vrednostni papirji vlagatelje izpostavljajo spremembam trznih cen
tako Dolzniskih vrednostnih papirjev in sredstev, na katerih temeljijo, kot tudi vsem povezanim
tveganjem neposrednih investicij v temeljna sredstva.

Obro¢€ni dolzniski vrednostni papirji (Instalment Notes)

Vlagatelji v Obro¢ne dolzniSke vrednostne papirje se morajo zavedati, da bodo morebiti morali
opraviti dodatna vplacila glavnice, potem ko so kupili Obro¢ne dolzniSke vrednostne papirje, in
nepladilo nadaljnjih obrokov lahko pomeni za vlagatelja izgubo celotne investicije ali njenega
dela.

Bonitetna ocena dolzniskih vrednostnih papirjev

Ni nujno da bonitetna ocena Dolzniskih vrednostnih papirjev adekvatno odseva vsa tveganija
investicije v takSne DolzniSke vrednostne papirje in je lahko suspendirana, znizana ali
umaknjena.

Integralni veékratnik od manj kot EUR 50.000

V zvezi s katerokoli izdajo DolzniSkih vrednostnih papirjev z denominacijo, ki sestoji iz
minimalne Dolo¢ene denominacije povecane za viSji integralni veCkratnik drugega manjSega
zneska, je mozno, da se z DolzniSkimi vrednostnimi papirji trguje v zneskih visjih od EUR
50.000 (ali ob ekvivalentni vrednosti), ki niso integralni vecCkratniki od EUR 50.000 (ali
ekvivalentne vrednosti). V takih primerih Imetnik dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki ima zaradi
trgovanja s takimi zneski glavnico manjSo od minimalne Dolo€ene denominacije, ne more dobiti
dokon¢nega Dolzniskega vrednostnega papirja v zvezi s takSnim imetniStvom (Ce se dokonéni
Dolzniski vrednostni papirji tiskajo) in bi moral pridobiti glavnico DolzniSkih vrednostnih papirjev
v vi§ini, pri kateri bo njegovo imetnistvo ustrezno Dolo€eni denominaciji.

Nakup na kredit — financiranje z dolgom

Ce vlagatelj nakup Dolzniskih vrednostnih papirjev financira s posojilom in nato Dolznigki
vrednostni papirji pridejo v zamudo ali e se trgovalna cena bistveno zmanjs$a, se lahko zgodi,
da vlagatelj ne bo samo trpel izgube investicije, ampak bo moral tudi odplaati posojilo in obresti
nanj.

Transakcijski stroski/obremenitve

Postranski stroski, Se posebno povezani z nakupom in prodajo Dolzniskih vrednostnih papirjev,
lahko bistveno ali v celoti zmanj$ajo dobicek iz Dolzniskih vrednostnih papirjev.

Tveganje povezano s kliringom

Vlagatelji morajo zanesti na delovanje zadevnega sistema poravnave.
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Obdavcéenje

Bododi vlagatelji se morajo obrniti na svoje davéne svetovalce v zvezi z nasvetom o davénem
ucinku investicije v DolzniSke vrednostne papirje, ki se lahko razlikuje od davéne situacije kot je
opisna za vlagatelje na splosno.

Veljavno pravo, spremembe predpisov ali davénega rezima

Za Pogoje Dolzniskih vrednostnih papirjev bo veljalo angleSko ali avstrijsko pravo, ki se lahko
razlikuje od predpisov, ki veljajo v domaci vlagateljevi jurisdikciji. Spremembe v veljavnem
pravu, uredbah, regulativni politiki ali zadevnem davénem rezimu imajo lahko negativne
posledice na lzdajatelja, DolzniSke vrednostne papirje in vlagatelje.

Pretehtanje pravnih posledic investicije lahko omeji dolo¢ene investicije

Investicijske aktivnosti doloCenih vlagateljev so predmet posebnih predpisov o investiranju,
pregleda ali nadzora pristojnih organov. Vsak vlagatelj mora preveriti, da ravna v skladu z njimi.

Posli Erste Group Bank

Kon¢na mati¢na druzba skupine Erste Group, Erste Group Bank AG (»Erste Group Bank«) je
najstarejSa hranilnica v Avstriji. Erste Group je vodilna ban¢na skupina za bancnistvo za
prebivalstvo na svojem SirSem domacem trgu, ki vkljuCuje Avstrijo in sosednjo srednjo in
vzhodno Evropo — v najvecji meri Cesko, Romunijo, Slovasko, Madzarsko, Hrvasko, Srbijo in
Ukrajino. Na dan 31. december 2009 je imela Erste Group priblizno 17,5 milijona komitentov.
Erste Group vkljuCuje tudi avstrijske hranilnice, ki morajo biti v skladu z MSRP konsolidirane v
rezultate Erste Group, kot posledica njihovega C&lanstva v Haftungsverbund in v katerih ima
Erste Group Bank manjSinski delez ali pa sploh nima nobenega kapitalskega deleza.

Erste Group je ena najvecjih banénih skupin v Avstriji (po nerevidirani skupni bilanéni vsoti) z
201,7 milijarde EUR na dan 31. december 2009 na podlagi konsolidacije hranilnic v skladu s
Haftungsverbund. Erste Group ponuja celotno paleto bancnih in finan¢nih storitev, vkljuéno s
sprejemanjem depozitov, kreditiranjem, hipotekarnim kreditiranjem, investicijskim bancniStvom,
trgovanjem z vrednostnimi papirji in izvedenimi finan&nimi instrumenti (za svoj racun in za racun
svojih strank), upravljanji s portfelji, projektnim financiranjem, financiranjem mednarodne
trgovine, korporacijskimi financami, storitvami na trgih kapitala in denarnih trgih, valutnimi posili,
leasingom in faktoringom.

Na dan 31. december 2009 je Erste Group upravljala s priblizno 3.200 poslovalnicami in imela
50.488 zaposlenih po celem svetu. Erste Group je Se posebno koncentrirana na svoj SirSi
domacdi trg v srednji in vzhodni Evropi in posluje v vegjih svetovnih finanénih centrih, kot so New
York, London in Hong Kong.

Erste Group Bank AG je registrirana kot delniSka druzba (Aktiengesellschaff) v avstrijskem
registru druzb (Firmenbuch) pri Trgovinskem sodi§¢u na Dunaju (Handelsgericht Wien).

Upravna, izvr$ilna in nadzorna telesa Erste Group Bank trenutno sestavlja Sest ¢lanov Uprave
(kot definirano spodaj) in osemnajst ¢lanov Nadzornega sveta (kot definirano spodaj), vkljucno s
Sestimi predstavniki sveta delavcev. Sest predstavnikov Avstrijske Agencije za finanCne trge
(Avstrijskega organa za banéni nadzor; »FMA«) vkljuCuje Drzavne poverjenike, Vladnega
poverjenika za Krite obveznice, in Skrbnike za Pfandbriefe (Hipotekarne obveznice),
Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe) (Komunalne obveznice), v skladu z
Zakonom o ban¢ni hipoteki (Hypothekenbankgesetz).

Osnovni kapital

Do 31. decembra 2009 je osnovni kapital Erste Group Bank znasal 755.850.172 EUR, razdeljen
na 377.925.086 navadnih kosovnih delnic (non par value ordinary shares).
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Delnice Erste Group Bank kotirajo in se z njimi uradno trguje na Dunajski borzi vrednostnih
papirjev (Amtlicher Handel), Praski borzi vrednostnih papirjev in BukareStanski borzi vrednostnih
papirjev.

Na dan 30. april 2010 so vec€inski delniCarji Erste Group Bank bili DIE ERSTE &sterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (26,1 %) in Criteria CaixaCorp, S.A. (10,1 %). Delnice v prostem
obtoku zna$ajo 63,8 % (od katerih imajo vse hranilnice skupaj 5,2 % in zaposleni v Erste Group
3,3 %).

Finan¢ne informacije
Spodaj navedene finan¢ne informacije, spodaj, so izlu§¢ene iz revidiranih konsolidiranih letnih

rac¢unovodskih izkazov Erste Group Bank (prej Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AQG) za leti, ki se kon¢ata 31. decembra 2009 in 2008.

2009 2008

€ milijard (zaokroZeno)

Bilan¢na vsota 201,7 201,4
Neto dohodek iz obresti 5,2 4,9
Dobicek pred obdavcitvijo za leto 1,3 0,6
Dobicek za leto po obdavcitvi 1,0 1,0
Neto dobi¢ek po manijsinski kapitalski udelezbi 0,9 0,9

Dejavniki tveganja povezani z Izdajateljem

Izdajatelj je lahko predmet naslednjih tveganyj, ki morajo pred kakrsnokoli investicijsko odlocitvijo
biti pazljivo pretehtana skupaj z informacijami vsebovanimi v Prospektu. Bodoci viagatelji so
opozorjeni, da tveganja opisana spodaj niso edina tveganja s katerimi se lzdajatelj sooca.
Izdajatelj je opisal samo tista tveganja, ki so povezana z njegovimi posli, poslovanjem,
finan¢nim stanjem ali pricakovanji in za katere meni, da so bistvena in so mu trenutno poznana.
Obstajajo lahko tudi dodatna tveganja, za katera Izdajatelj trenutno meni, da niso bistvena ali
mu trenutno niso poznana, in katerokoli od teh tveganj lahko vpliva na njegov finanéni poloZaj in
rezultate poslovanja.

» Globalna finan€na in gospodarska kriza je imela mocen negativni vpliv na Erste Group in
na njene trge in se bo po vsej verjetnosti nadaljevala ali celo poslab3ala.

* lzdajatelj je podvrzen tveganju izgub, ki izvirajo iz sprememb trznih cen lzdajateljevih
sredstev, ki bi lahko Skodljivo vplivale na njegov finanéni polozaj in rezultate iz
poslovanja (trzno tveganje).

* lzdajatelj in €lanice Erste Group so zelo izpostavljeni nasprotnim strankam in kreditnim
tveganjem. Razvoj lzdajateljevega poslovanja in poslovanja Erste Group, stopnje
kreditnih izgub ali odpisov in izgube lahko S$kodljivo vplivajo na rezultate (kreditno
tveganije).

» Volatilnost obrestnih mer lahko negativno u€inkuje na lzdajateljeve rezultate iz poslovanja
in rezultate iz poslovanja Erste Group.

» Ker je velik del poslovanja Izdajatelja in Erste Group, njunih sredstev in strank lociranih v
drzavah srednje in vzhodne Evrope, ki niso del obmocja Evra, je izdajatelj izpostavljen
valutnim tveganjem.

* lzdajatelj in ¢lanice Erste Group so predmet likvidnostnega tveganja.
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Hcerinske banke lzdajatelja v srednji in vzhodni Evropi so predmet povecanega
politiénega in ekonomskega tveganja povezanega s temi drzavami.

Nadaljnji nakupi in/ali iskanje novih primernih tar¢ za nakupe so za lzdajatelja lahko
otezeni, bodo¢i nakupi pa lahko vsebujejo skrite obveznosti in se lahko izkazejo kot
tezavni pri integraciji v Erste Group.

Spremembe v obstojeci ali nova zakonodaja ali predpisi v drzavah v katerih Erste Group
posluje, imajo lahko bistven Skodljiv u€inek na njene poslovne rezultate.

Obstaja tveganje povec€ane regulacije in vpliva javnega sektorja.

Erste Group je izpostavljena tveganju izgub zaradi neprimernosti ali napak notranjih
postopkov, ljudi, sistemov (Se posebej IT sistemov) ali zunanjih dogodkov, do katerih
pride ali namerno ali po nakljucju ali na podlagi naravnih okoli&Cin (operacijsko tveganije).

V drzavah, kjer Erste Group posluje, je konkurenca moéna in je tudi v bodoCe priCakovati
njeno precejs$nje povecanije.

Obstaja tveganje, da bonitetna agencija suspendira, zniza ali umakne bonitetno oceno
Izdajatelja in tako dejanje lahko ima bistven Skodljiv uinek na trzno vrednost in trgovalno
ceno DolzniSkih vrednostnih papirjev.

Za natanc¢nejSi opis dejavnikov tveganja glej stran 22.
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF ERSTE GROUP BANK AG

Erste Group Bank AG, with its registered office at Graben 21, A-1010 Vienna, Austria, is solely
responsible for the information given in this translation annex.
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